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Destacan 5 empresas

por su flujo operativo

Ana Valle / Rosaha Lara

Las cinco compafiias que podrian
presentar el mejor resultado en
flujo operativo (EBITDA) en el
tltimo trimestre de 2013 son
Industrias CH, Bimbo,
Alsea y grupo Asur, gracias a su
eficiencia operativa, consolida-
cién de adquisiciones y bases de

ron especialistas consuitadoes por
EL FINARCIERO.
Noebswme,comdmon@e
les resultados de las empresas
que cotizan en el mercado bursa-

tit serdn moderados, debido a la
debilidad de la demanda interna.

. Se estima que las 35 emisoras
que forman parte de este gru-

po selecto de la Bolsa Mexica-
na de Valores presenten aumen-
tos de 2.5 por ciento en ingre-
0, 3.2 por ciento en el flujo de
operacién y 8 por ciento en la
utilidad neta. )

Los expertos estimaron que el
cuarto trimestre de 2013 serfa
el mejor paralas empresas en to-

comparacién faciles, coincidie-

do ese afio.

Las 5 firmas con los reportes
mds prometedores del 472013

O[Gruma, Bimbo y Alsea tendrén crecimie(:tos de doble digito en flujo operativo, segtn un sondeo con analistas.

Ana Valle / Rosalia Lara

-al de fuerte debilidad e : :
jﬁ oonsumcnwrgointzrh; cai;a enel (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valorcs '
precio de los commodities y el es- (BMV) con una caida de 14.2 por cien-

caso gasto en infraestructura; en el cuar-
to trimestre de 2013 algunas empresas lo-
graron sortear esta situacién con eficiencias
operativas, consolidacién de adquisiciones
y bases de comparacién faciles.

Un sondeo de Ei. FINANCIERO con los es-
timados de siete casas de bolsa revela que
las cinco compafifas que mostrardn el me-

jor desemperio en flujo operativo (EBITDA

por sus siglas en inglés) del dltimo trimes-
tre ‘de 2013 serén: Industrias CH y [Grd-

-conunaumentode32 por ciento, en -

ambos casos; seguidas de Bimbo, con 26.6

por ciento; Alsea, con 20.7 por ciento; y.
Grupo Aeroportuario del Sut&stc (Asur), :

con 16.5 por ciento. .. .
Carlos Gonzilez, dn'ector de Anahss
y Esn-ategta Bursitil de Monex, anticipd

"que si bien el dltimo trimestre del 2013

fue -débil, seguramente serd el mejor del
afio, luego de. que €l segundo cuarto fue -

el mds dificil para las empresas que inte-
‘gran &l Indice de Precios y Cotizaciones

to en el EBITDA, ‘mientras que en el ter-

ccro oi)servaron un crccnmcnto de 14 -

POF ciento.
Parael ultlmo trimestre del 2013 s€ €s-

tima que las 35 ‘emisoras quie integran este

selecto grupo del miercado bursitil mues-
tren aumentos de 2.5 por ciento en ingre-

sos, 3.2-por ciento en el flujo de operac:én :

v 8 pot ciento en la utilidad neta. -
“Estamos proyectando un tritnestre-de

resultados moderados para las empresas,

anite una economia desfavorable y una de-
manda interna que no despegd- como se

esperaba, aunque con una ligera aprecia- -
cién del tipo de cambio que podria ayu-

dar-a las empresas exportadoras a gene-
rat ligeras ganancias cambiarias”, comenté

.Gerardo Copea, director de la consultora_

MetAndlisis.
Pesc a la debthdad dei consumo in-

terno que se observé al cierre del afio,

empresas COmMo - y. Bimbo ten-
drén resultados operativos positivos gra-

- cias a sus eficiencias en costos y gastos;
‘la consolidacién de compras en el exte-

rior en el caso de la panificadora, ade-

mas de incrementos de precios y la esta-
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bilidad en los costos de los granos a mvel presas mineras y algu- > ™0/
internacional. ‘nas constructoras ten- 3 2 /o
Fernando Bolafios, analista de Monex,  8an una vez més, los seprevésubael

explic6 que en el caso de Industrias CH,  Peores resultados entre EBMDA delas 35

el crecimiento de 32 por ciento esperado  1as firmas que confor- - empresas det IPC .

en su EBITDA estard relacionado princi- ~ man‘el IPC dela BMV. . B o :

palmente con una base de comparacién - Para Pefioles las pre- . 2.5 /o -
baja tras una reclasificacién de costos y =~ VISIOnes de los anallstas se estima que .

gastos realizada en €l cuarto trimestre del ~ consideran una caida aumenten -

2012, lo que no implica que haya tenido ~ de 32 por ciento en los las ventas

1 buen. derre de afio. , ingresos, ante el des- - .

Otra compatia que tendrd un crecimien- ~ C€NSO de 26 por cien- o 80/0 .

to de doble digito en su flujo operativo se- ~ t0 €n ¢l precio del oro y de 36 por cien- L S ¥

réd Alsea, operadora de marcas como Do- 10 para la plata en el trimestre, ademds - [yidad reta

mino’s Pizza, Burger King y Chili’s. Un de disminuciones de 57 por ciento en de Ja muestra

analista del sector que pidi6 el anonimato EBITDA y 58 por ciento en laualidad —
consideré que la apertura de nuevas tien-  neta. En el caso de las constructoras, pa-

das, el alza en sus ventas a tiendas com.- ra OHL México y Empresas ICA se cspc- ’

parables, asi.como la estabilidad en los  ran decrementos de 40.5 -y 0.2 por cien- ..

precios de las materias primas y un efec-  t© en el ﬂu]o operativo, respectivaniente,

to estacional; le pemntl:an un dcsempeno ya'que si_bien se acelerd el gasto piblico

operativo fuerte. . - al cierre del afio pasado, no hubo grandcs _

Mineras y constructoras; s:guen mal PrOYECtos-

La disminucién en los precios de los me- La semana pasaédeal &ﬁ? tres em-

tales y la falta de grandes proyectos de in- _presas integrantes MV: Gru-
 fraestructura combina- - : po México; Klmberiy-»Clark y. Cemex, con .

do con la debilidad en . resultados por debajo de lo ¢sperado. La -

la construccion residen- primera afectada por la baja en el valor de

cial, harén que las em- los metales y Ia segunda porla deblhdad

. del consumo interno. B
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EFECTO DECEMBRINO

La consolidacion de marcas y las mayores ventas por la temporada navidena
impulsaron los ingresos de firmas como Alsea, Genomma Lab y Liverpool.

" 23.0% 20.6% e Ingresos

- .

**Kimberly

OHL Penoles ICA Gruma Clark

Pinfra Alsea Genoma Liverpool GAP*

tab “6.2%

* Grupo Aeroportuario del Pacifico
** Ya report6

-52.4%
60-

CONSUMO SIGUE SIENDO LIDER
Las empresas de consumo seguirdn siendo las de mejores resultados operativos, gracias a su
naturaleza defensiva, eficiencias en costos y consolidacion de adquisiciones.

32.0% 32.0% ' SRTDA

26.6%

20.7%

Penoles OHL Sanborns ICA

Industrias Gruma Bimbo  Alsea Asur

CH

'« EBITDA: Utilidad de operacién mas
depreciacion y amortizacion

r 5
SEGUIRAN SUFRIENDO
La caida en el precio de los metales y la falta de grandes proyectos de infraestructura haran
que empresas mineras y de construccion se encuentren entre las perdedoras.

900 - 854.0% 829.0%
- .

Utilidad Neta

a27% 395%

Industrias Bimbo Gruma  Arca Alfa
CH Continental

o sren SL8% -34.1% -32.7%
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Variacion trimestral a tasa anual Fuente: Casas de bolsa.
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