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EMPRESAS
Efectos mixtos
del peso débil
en reportes del
4T14.

REPORTESDELAT14

Peso débil sube ventas
externas de empresas,
pero tira sus ganancias

ANA VALLE

avalle@elfinanciero.com.mx
Ladepreciaciénde 10 por.cientodel
peso frente al ddlar tuvo impactos
mixtos en los resultados de las 35
empresas que integran el Indice
dePrecios y Cotizaciones (IPC) de
la BMV en el cuarto trimestre del
2014. Por unlado, aumenté enmads
de 10 por ciento sus ventas en el
exterior, y por otro, provocd que su
utilidad neta cayera 30 por ciento.

Un andlisis realizado por EL Fr1-
NANCIERO mostr6 que las ventas
fordneas de la élite de las compa-
fifas de la BMV crecieron mds que
las locales y aumentaron su peso
en sus ingresos consolidados res-
pecto al 4ltimo cuarto del 2014 al
significar un 44 por ciento.

Las firmas con mayores creci-
mientos en las ventas externas, res-
pecto a las locales, fueron: Arca
Continental, Bimbo, América Mo-
vil, Grumd, ICH y Genomma Lab.
Carlos Ugalde, subdirector de anali-
sis de Signum Research, explicoque
varias compafiias vieron efectos
mixtos por ladepreciacién del peso,
ya sea porque subieron sus costos
o ingresos de aquellas con opera-
ciones en el exterior, 0 por mayores
pérdidas cambiarias, que serefleja-
ron en sus resultados netos.

Uno delos casos masdestacables
en este sector fue Arca Continen-

tal, para quien las ventas locales,
que representan el 70 por ciento
del total, crecieron 1.2 por cien-
toylas fordneas, con menor peso,
lo hicieron en 18.5 por ciento. La
conversién cambiaria y los mayo-
resvolimenes de ventas en paises
como Argentina ayudaronaincre-
mentar las ventas del grupo, expli-
c6é Ugalde.

Bimbo es otra firma con fuerte
presenciaenel exterior, donde sus
ventas en el extranjerosubieron 20
porciento, mientras que en México
cayeron 2 por ciento. M4s alld del
efecto favorable del tipo de cambio,
susventas foraneas se beneficiaron
delaintegracion de CanadaBread.
“Los ingresos consolidados crecie-
ronimpulsados por laadquisicion
de CanadaBread, enMéxicolosin-
gresos retrocedieron, afectados por
ladebilidad del consumoymayores
impuestos”, menciond Banorte-Ixe
enunreporte. Almismotiempo, la
panificadora tuvo pérdidas netas
de 231 millones de pesos por la
debilidad del peso frente al délar.

Parael conglomerado de teleco-
municaciones, América Mévil, los
ingresos foraneos subieron 18 por
ciento, e incrementaron su parti-
cipacién en el total de 65 a 68 por
ciento. Montserrat Antdn, analista

detelecomunicacionesde Invex, co-
mentd quelosresultadosreflejaron

la depreciacién de varias monedas
latinoamericanas frente al ddlar.
En contraste, el grupo tuvo un
efecto negativo a nivel de utilidad
neta, lacual cayd 78 por ciento ante
un alza de 42 por ciento en el cos-
todel financiamiento por pérdidas
cambiarias, explico la firma en su
reporte trimestral. La fuerte presen-
ciade GenommaLab en el exterior
se reflej6 en un crecimiento de 22
por ciento en sus ventas fuera de
México gracias al buen desempe-
fio en paises como Estados Unidos,
Chile, Brasil y Reptiblica Domini-
cana, mientras que en México su
facturacion se desplomé 43 por

ciento ante la debilidad del consu-
mointerno, explicé la firma. Laud-
lidad neta de la comercializadora
de medicamentos cay6 39 porcien-
to, al registrar un efecto negativo
ante la conversién de entidades
extranjeras por la depreciaciénde
variasmonedas frente alddlar, en-
tre otros./Grumd continué viendo
una mayor fortaleza de sus opera-
ciones en Estados Unidos, loquele
permitié incrementar 10 por cien-
to sus ventas en el exterior, mien-
tras que en México bajaron 29 por
ciento por la desconsolidacién de
las operaciones de Molinera Mé-
xico tras su venta en julio pasado,
explicé Rubén Lopez, analista bur-
sdtil de Ve por Mas.
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Las 5 firmas ganadoras y perdedoras del trimestre
Pese a que la actividad econémi- el margen operativo, lo cual es positivo que tuvo el tipo de cam-
casemantuvo débilen Méxicoy = unabuenasefial en torno aldes- bio en sus ventas fordneas. Alsea
que el tipo de cambio tuvo efec- empeifio de las empresas, peseal  volvié a estar entre las de mejor
tos mixtos en los resultados de las  dificil entorno local yexterno”,  desempefio, con un avance de 70
empresas, el cuarto trimestrede  dijo Carlos Ugalde, subdirector por ciento en EBITDA, producto
2014 no fue del todo malo paraal- de analisis bursatil de Signum Re- de la integracién de Vips y Zena,
gunas firmas que integran el indi- search. Un ejercicio de ElFinan-  que representaron un tercio de
ce de Precios y Cotizaciones (IPC) ciero revela que del total de los las 2 mil 874 unidades en opera-
dela BMV. reportes, el 42.5 por cientotuvo  cién de Alsea al cierre del 2014,
Las cinco que mostraron los un EBITDA superioral estimado  destacd Actinver. Grupo Carso
mejores crecimientosen fluyjode  porlos analistas, 15 por cientoen tuvo un avance de 27 por ciento
operacn_‘fm (EBITDA:) fueron:ICH |, .. yelotro 42.5 por ciento es- en su flujo, ongma(,io por San-
con 2 mil 408 por ciento o 25 ve- . . borns, logrando asi compensar la
R tuvo debajo de lo previsto. El con- ors .
ces, seguida de Alsea con 70 por . debilidad de Condumex y Cicsa.
) . solidado de las 35 empresas del
ciento, Cemex con 34 por ciento, Entre las firmas con los mayores
IPC de la BMV reportd alzas de 0.1 \
ademas de IEnova y Grupo Carso . retrocesos a nivel de EBITDA es-
N por ciento en el EBITDAYy 6.4 en .
con alzas de 27 por ciento cada ; tuvieron: Grupo BMV con 84 por
X h N ventas, ademads de una caida de .
una. “Ha sido el mejor trimestre . . ciento, Genomma Lab con 48 por
del h 30 por ciento en utilidad neta. iento. OHL Méxi 45
e 2014, muc hos reporlzﬁs estu- Elelevado crecimiento de ICH ~ 1€1t0s P ex1c4(2 con 45 por
;rleron pocll' encimaoenlineacon  ...,v, relacionado conunab aja ;:(1ienlt)0, . pcei cl?:il Ml?o.r c1ent08y
oesperadoyconunamejoraen ... 4o comparaciény el efecto mberly-Clark de México con
por ciento.
Cierre de afio
* En el tltimo cuarto del 2014, algunas empresas que conforman al IPC de la
BMYV registraron alzas en su flujo operativo de doble digito.
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DATOS DE 4T14 EBITDA. Variacion trimestral a tasa anual FUENTE: BMV
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