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Analistas prevén que la divisa estadounidense podria
cotizar enniveles aiin mas elevados, lo que favorecera
lallegada de turistas extranjeros al pais asi como a las
exportadoras, pero afectara alas empresas conuna
mayor proporcionde deudaen ddlares. Ganaranlas
que generanmayores ingresos en moneda extranje-
ra.—E. Martinez/A. Valle—|

anadorasy perdedoras
con dolar en los 16 pesos

ANA VALLE

avalle@elfinanciero.com.mx

La revaluacién de 8.5 por ciento
quehatenidoel ddlar frente al peso
enlovadelafioyquelohallevado
aun nivel de 16 unidades, podria
impactar positiva y negativamen-
te alas empresas que cotizanenla
BolsaMexicana de Valores (BMV),
dependiendosise exportanono tie-
nenunacoberturanatural ysiuna
elevada deuda en la divisa verde.

Un ejercicio de EL FINANCIERO,
mostro que cinco compaiiias que
podrianresultar perdedorasconel
tipo de cambio actual son Elektra,
Televisa, Grupo Carso, Grupo Ae-
roportuario del Sureste (Asur), e
ICA, al teneruna mayor proporcion
de deuda en ddlares que ingresos
en la misma moneda.

Por el contrario, las ganadoras
serian aquellas firmas que gene-
ran mayores ingresos en moneda
extranjera, particularmente endé-
lares, como Mexichem, Pefioles,
Genomma Lab, y Alfa.

“Las perdedoras seran aquellas
empresas que tienen deuda en dé-
laresy quenotieneningresosenla
misma moneda o los tienen pero
enuna proporcién menor, yestan
las otras que teniendo deuda en
doélaresy también insumos en esa
moneda”, explicé Carlos Ponce,
director de Andlisis y Estrategia

CORPORATIVOS

Bursatil de Ve por Mas.

Por el contrario, agregd que las
ganadorasserdnlasque tienenun
bajonivelde deudaenladivisaver-

deyquealavezsonexportadoras,
lo que favorecerd sus ingresos al
convertirlos en pesos.

Las empresas que podrian per-
der con el ddlar caro tienen una
posicién mds elevada de deudaen
ddlares que en ingresos, es decir,
no tienen una cobertura natural.

Este esel caso de Asur, cuyo pa-
sivo con costo estd completamente
enmoneda extrajera, perola emi-
soranorecibe ingresosen monedas
diferentes al peso, de acuerdo con
datos de la BMV a marzo pasado.

No obstante, un analista que pi-
dié el anonimato explicé que no
presentamayoresriesgos debidoa
que al ser Canctin su principal ae-
ropuerto, los turistas gastan en d6-
lares, lo que significa masingresos
enmonedanacional parael grupo.

Televisay Carso tienen el 34 por
cientode sudeudaenddlares, pero
soloentre el 13y 16 por ciento de
susingresos enladivisaverde, por

loquenopodrian cubrirel pagoto-
tal de la misma de ser necesario,
de acuerdo con datos al primer
trimestre del 2015. A marzo de
este afio Televisa elevé en 46 por
ciento su nivel de deuda en déla-
res por las necesidades de finan-

ciamiento para sus adquisiciones
recientes, de Cablecom y Teleca-
ble, dijoHomeroRuiz, analistade
Signum Reseach.

Fernando Bolafios, analista de
Monex, explicé en el caso de Pe-
fioles, reportaenpesos enla BMV,
pero sus ventas se realizan en d6-
lares, lo que beneficiara ala com-
pafifa. La minera tiene el 82 por
ciento de sus ingresos en délares.

Mexichem cuenta con 91 por
ciento de susingresos en moneda
extranjera y sélo el 39 por ciento
desudeudaenddlares, yaque sus
productos también se comerciali-
zan a nivel internacional en la di-
visa verde, explico Bolafios.

Un
ejercicio
de ELFINAN-
CIERO, mostré
quecinco
compaiiias
que podrian
resultar afec-
tadasconel
tipode cambio
actual son
Elektra, Tele-
visa, Grupo
Carso, Grupo
Aeroportuario
del Sureste
(Asur),elCA.

Continda en siguiente hoja

historico:
16.30 pesos | ®

- e 4 Boombers
Alcanza dolar 5
Sumaximo i | 0l

s

Pagina 1 de 2

$ 50111.42
Tam: 332 cm2

2015.07.21



EEIFinanciero

Fecha Seccioén Pagina
21.07.2015 Empresas pp-17
Beneficiadas y presionadas
Algunas firmas cuentan con cobertura natural ante la
depreciacion del peso debido a que tienen ingresos en dalares.
EXPUESTAS FAVORECIDAS
EMPRESA DEUDA | INGRESOS EMPRESA DEUDA  |INGRESOS
ASUR 100% 0% | PENOLES 100% | 82%
TELEVISA % 13% |ALFA 58% | 65%
GRUPO CARSO 3% 16% | GRUMA A9% | 72%
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