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Gruma lidera ganancias en la
BMYV por tercer afio consecutivo

Su accion ha subido mas de 400% desde finales de 2012

108.

© Centrarse mas en la
alza de la rentabilidad
que en el aumento de las
ventas, le dio resultados

BLOOMBERG
empresas@elfinanciero.com.mx
[Grumd ha desarrollado la receta
para ser la accién con mejor des-
empefio en laBMV: aprovechar la
demanda, reducir deuda, agregar
expansién en el exterior ydecorar
con un peso mexicano débil.

Laaccién de [Grumd, que vende
tortillasen Estados Unidos conlas
marcas Mission, Guerrero y Cali-
dad, hadadounrendimientode 29
por cientoeste afiloyse encaminaa
tener el mejor desempefio dentro
del IPC de la Bolsa Mexicana de
Valores por tercer afio consecutivo.

Sustitulosavanzaron masde 400
por ciento desde que implementé
unplande reestructuracién afina-
lesdel 2012.

estd ampliando las ga-
nancias este afio al tiempo que
contintia reduciendo el gasto y
mantiene un nivel de deuda salu-
dable, segin sudirector de Finan-

zas, Ratl Cavazod. La deuda total
de cayé 38 por ciento enel
primer trimestre de 2015, hasta
758 millones de ddlares, respec-
to del afio anterior.

“Hemos implementado una es-
trategia parareducir el gasto y me-
jorar nuestros margenes EBITDA
(flujo operativo) con el fin de ga-
rantizar unnivel saludable de deu-
da”, dijo Cavazos enunaentrevista
telefénica desdelasededela com-
paififa en San Pedro Garza Garcia,
en México.

“Hemos podido generar mar-

genes muy solidos considerando
los flujos de caja y tenemos una
situacion financiera estable y sa-
ludable”.

querecuperdlacalifica-
ciénde Gradode Inversién de Stan-
dard Poor’s el pasado 27 de marzo,
redujo deuda por 474 millonesde
ddlares en el primer trimestre. La
compaifiia, que actualmente tiene
unnivel de apalancamiento (deuda
a EBITDA) de 1.45 veces, cuenta
con 79 plantas que producen tor-
tillas, productos a base de maiz y
harina a nivel mundial.

LA RENTABILIDAD COMO OBJETIVO
Elmejor desempefio de las accio-
nes fue impulsado por un plan
de reestructuraciéon que imple-
menté [Grumd desde diciembre
de 2012 con el fin de centrarse
més en el crecimiento de laren-
tabilidad que en el aumento de
las ventas, dijo Lauren Torres,
analista financiera en UBS, en
una entrevista telefonica desde
Nueva York.

El precio de los titulos de|Grd-
[md creci6 cincovecesdesde 2013
hastalos 203.36 pesos del cierre
del pasado miércoles. Suganan-
cianetaavanzd 58 porcientoen
el primer trimestre de 2015 hasta
983 millones de pesos.

‘Grum3 vio que habia opor-
tunidades de racionalizar para
crear un negocio maseficiente”,
dijo Torres. “En estos tiltimos
afios, la empresa ha producido
margenes mucho mas atracti-
vos para los inversores”, agrego.

La emisora tiene 11 recomen-
daciones de compra, tres de
mantener y dos de vender, se-
gundatos recopilados por Bloom-
berg.

Amasa

Desde que Gruma implementd su plan de restructuracion a finales de 2012, el precio de la
accion de Gruma se ha multiplicado 5.1 veces.
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