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Los cinco reportes mas
prometedores del 2T15

© Alsea, |Grumd, GAP,

Asur y IEnova tendran los
crec1m1entos’ mas alFOS €1l M4s Casade Bolsa, explicé quelos
EBITDA, segun analistas

23 por ciento. ducirse en una mejor rentabilidad
CarlosPonce, director de Andli- paralGrumd”, dijo un analista que

sis y Estrategia Bursdtil de Ve por pidié no ser citado.

GAP y Asur mantendran creci-

resultadosestaran determinados mientos atractivos en EBITDA de-

entre otrascosas, porunabajabase rivado del buen desempefio del
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La recuperacién del consumo, el
efecto positivo del encarecimien-
todelddlarenlas firmas exporta-
doras, la consolidacién de nuevos
negociosy en algunos casos, com-
parativos atn faciles, arrojardnre-
sultados operativos positivos del
segundo trimestre del 2015 para
lasempresasintegrantes del Indi-
cede Preciosy Cotizaciones (IPC)
de laBMV.

Unsondeo de EL FINANCIERO con
los estimados de 10 casas de bol-
sarevela que las 35 emisoras que
integran dicho indice reportardn
un crecimiento de 10 por ciento
en ventas, 6 por ciento en flujo
operativo (EBITDA), y una caida

de 8 por ciento en utilidad neta,
afectada porladebilidad del peso
frente al dolar.

De acuerdo con las proyeccio-
nesde los analistas, los 5 mejores
reportes a nivel de EBITDA serdn
encabezados por Alseaconuncre-
cimiento de 53 por ciento, segui-
do de IEnova con 43 por ciento,
Grupo Aeroportuario del Pacifico

(GAP) con 28 por ciento,

con 25 por ciento y Grupo Aero-
portuario del Sureste (Asur) con

noy el efecto positivo que tiene la
apreciaciondel délar enlosingre-
sos delas empresas exportadoras.

Alsea liderard los mejores re-
portes beneficiada por
sus comprasrecientes:

Vips y Grupo Zena. Se

espera que registre un
crecimiento de 48 por

ciento en ingresos, 53

por ciento en EBITDA,

y de 137 por ciento en

utilidad neta. “Tiene un
crecimiento inorgani-

co bastante fuerte que

incidird en su reporte,

pero también hay mejorasenmar-
genes por una base comparativa
bajaya que el afio pasado pagaba
muchos interés por la deuda aso-
ciada a Vips y que ya refinancié”,
dijoJosé Maria Flores, analistade
Ve por Mas.

Enel caso de[Grumd, podria ser
de las favorecidas con la aprecia-
cién del délar toda vez que tiene
importantes negocios en Estados
Unidos. “Una mezcla de mayores
volimenes de ventas y precios mds
altos en México, ademas de costos
masbajos de los granos podria tra-

puertodeJamaica.“Los
resultados de Asur se-
ranimpulsados en par-
te, por la elevada tasa
de crecimiento del tra-
fico de pasajeros (14.3
por ciento), y por el
otro, por el término de
la remodelacién de la
terminal 2 de Canctin”,
dijo Pablo Arizpe, ana-
lista bursatil de Invex.
LOS MAS DEBILES

Segun el sondeo con analistas, en-
tre las firmas con el desempefio
mas débil en EBITDA del segun-
do cuarto de 2015 estaran: Coca
Cola Femsa (KOF) con una caida
de 7 por ciento, Femsa con 3.3 por
cientoy Comercial Mexicana con
unabaja de 2 por ciento; mientras
que Genomma Laby América Mé-
vil tendrdn alzas de s6lo 1.8y 2.5
pofr ciento, respectivamente.

Carlos Hermosillo, analista de
Actinver, explicé que KOF verd un
impacto negativo en sus operacio-
nes de Brasil y Venezuela ante la
fuerte depreciacién de las mone-
daslocales, loque asuvezimpac-
tard las cifras de Femsa.
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Genommalab
mostraraundébil des-
empeiioenEBITDA
porlacaidaenventas
quetendraenMéxico.
Banorte-Ixeestimo
unabaja18porciento
enéstas, contraun
alzade 30 por ciento
enel extranjero.
Prometedoras y sombrias
El tipo de cambio influird en los resultados del segundo trimestre del 2015 de las
empresas, en algunos casos a favor, en otros en contra,
52.9% » Variacion estimaca a tasa
ey anual del EBITDA en 2T15
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27.6%
o 20.6% g4 00
2.5% 1.804 Comercial Coca Cola
B Sl s Mexicana Femsa Femsa
~ ) e,
Alsea  IEnova GAF Gruma  Asur ﬁmﬁﬁa Gel?_oargma 2.0% “‘*"‘__3.3%
7.0%
FUENTE: SOMDED ENTRE 10 CASAS DE BOLSA: GEM, MONEX, BANORTE-IXE, BX+, BURSAMETRICA, SIGNUM RESEARCH, ENTRE OTRAS
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