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EMPRESAS
MEXICANAS SALEN
DE WALLSTREET

Quedani2de? as

Firmas mexicanas se alejan de Wall
Street; 40% salen del NYSE en 10 anos

TV Azteca, Maxcom, Elektra, RCentroy la Comer, de las que se deslistaron

108.

ROSALIA LARA

rlara@elfinanciero.com.mx

Ainicios de septiembre de este afio,
los titulos de dejardn de
cotizar en la Bolsa de Valores de
Nueva York (NYSE por sus siglas
eninglés), quedandosdlo 12delas
21 emisoras mexicanas que llega-
ronaestarlistadas enese mercado
enel 2004.

El pasado 26 de junio,
anuncié6 su intencion de deslistar
sus American Depositary Receipts
(ADRs) del NYSE y concentrar sus
operacionesenlaBMV, afindere-
ducirlos costos relacionados con el
mantenimiento, cuotas de cotiza-
cién, honorarios legalesy de audi-
toriarelacionados con sus titulos.

El mayor productor de harina
de maiz y tortillas del mundo se
sumard a unalistade 13 emisoras
mexicanas que en diferentes afios
salieron del NYSE desde el 2004.

Aunque han sido varios los mo-
tivos para deslistarse, para la ma-
yoria de las firmas un ahorro en
costos y el bajo volumen de ope-
racion son las principales causas.
“No son las mismas formas, ni for-
matos, ni informacién en general
la que debe presentarse alla que
enla BMV. El estar listado alld es
diferente que aca y eso te genera
un costo”, sefial6é Fernando Bola-
fos, analista de Monex.

Enlos dltimos 10 afios, algunas
delasempresas que abandonaron
la Bolsa de Valores de Nueva York
son: Maxcom, Saba, Radio Centro,

Vitro, Comercial Mexicana, Elek-
tray TV Azteca.

Paulina Trueba de BNY Mellon
dijo que la afectacion va ligada al
motivo que haya tenido la empre-
sa para deslistarse. “En algunas
ocasiones las emisoras se deslistan
porque el costo se incrementa en
relacién alos beneficios obtenidos,
aunque en algunas ocasiones pue-
de impactar el nivel de confianza
delinversionista, o bien disminuir
elnivel deliquidezdelaemisoraen
sumercadolocal (BMV)”, agregd.

En la tltima década s6lo se han
listado cuatro compaiiias en el
NYSE: GAP, Maxcom (deslistada
en 2014), Santander y Volaris.

Bolaiios explicé que entre los
beneficios de cotizar en otro mer-
cado esta el incremento de la
bursatilidad la accién, debido a
la mayor exposicion que tiene las
emisoras.“Entre los beneficios por

cotizar en el NYSE estan una ma-
yor visibilidad, mayor confianza de
los inversionistas, mejor gobierno
corporativo, mayor oportunidad
de financiamiento y acceso a un
mayor nimero de inversionistas”,
dijo Trueba.

Sinembargo, paraingresaraese
mercado no sélo deben cumplirse
losreglamentos ante la Securities
and Exchange Commission (SEC)
de Estados Unidos, también los
costos por la emisién de acciones.

“Hay un costo de suscripcién
querequiere una empresa mexica-
na para emitir un ADR, es el costo

inicial, y hay un costo de mante-

nimiento que se le paga ala bolsa
porque cotice tu accion hay, tiene
que ver con cuantas veces pagas o
tienes ingresos al afio, estan gran-
decomolosingresos que turepre-
sentas por EBITDA todoslos afios,
esuna proporcion”, dijo Juan Car-
los Minero, director de inversiones
de Black Wall Street Capital.

En comparacién con laBMV, los
costos en el NYSE suelen ser mas
altos. Al ingresar a este mercado
se paga una sola cuota de 50 mil
dolares, mientras que en México
elarancel esde 3 mil 200 UDIs (16
mil 935 pesos o mil 34 délares).

Al momento del listado en el
NYSE se cobran 0.0032 ddlares
por ADR, sin exceder los 250 mil
délares; mientras que en México
la cuota es de 0.0084 por ciento so-
bre el capital contable, sin exceder
las 243 mil UDIs (1 millén 300 mil
pesos o 78 mil 500 ddlares).

En cuestiénde la cuota de man-
tenimiento anual, para el casodel
NYSE el monto minimo a pagar es
de 45 mildélares. EnlaBMV, esde
11 mil 500 UDIs (61 mil pesos o 4
mil délares), segtin datos del NYSE
ydelaBMV. “Ademadsdelas cuotas
que unaempresa tienen que cubrir
porlistarse en el NYSE, deberd tam-
bién que cumplir en términos de
gobierno corporativo, contar con
personal que sea responsable de
las relaciones con inversionistas,
lo cual implican gastos adiciona-
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les”, explic Trueba.

“Ademas de las
cuotas que una
empresa tienen que

Delos paises de América Latina con
emisoras de ADR’s en el New York
Stock Exchange (NYSE), Méxicose
ubicaen el segundo lugar por monto
operado tan sdlo debajo de Brasil.

De acuerdo con datos proporcio-
nados por analistas, las 13 emiso-
ras mexicanas que estdn el NYSE,
considerando todavia al productor
de harina de maiz [Grumd, nego-
cian alrededor de 350 millones de
ddlares diarios en dicho mercado,

cubrir por listarse
en el NYSE, debe de
cumplir en cuanto
al gobierno

Pese a todo, México
ocupa 2’ lugaren AL

lo que representa 16 por ciento en
términos de volumen de negocia-
cién diaria.

Enpromedio, en Latinoamérica,
el monto es de 2 mil 180 millones
de dolares y Brasil, con 27 emiso-
raslistadas, tiene un peso de 64 por
ciento, siendo el principal pais de
América Latina en ese mercado.

“El NYSE es el primer mercado
queeligen para listarse fuerade su

corporativo”

Paulina Trueba
Country Manager de BNY Mellon

mercado de origen, hablando de
empresas latinoamericanas”, indicé
Paulina Trueba, del BNY Mellon.
En el caso de México, el monto
operado en el NYSE por las emiso-
ras representa 65 por ciento de su
operacion total, incluyendolaBolsa
Mexicanade Valores. Actualmente
existen alrededor de 110 compa-
nias latinoamericanas listadas en
ese mercado.
—RosaliaLara

Cada vez menos

En poco mas de 10 afios, salieron del NYSE 14 empresas mexicanas y sélo ingresaron 4 nuevas.
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Mexicanas en NY

Las principales razones por las que varias emisoras mexicanas han dejado de cotizar en el New York Stock Exchange

son los altos costos asociados a la cotizacion de sus acciones v la baja bursatilidad de sus titulos.
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Las que se quedaron
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Costos y sobregulacion

“Costosy sobregulacien.
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