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DIVIDENDOS
A LA A BAJA

LAS EMPRESAS listadas en la Bolsa Mexicana de Valores tendran menos
ganancias que repartir. Adelantaron los pagos de esa gratificacion para no
pagar impuestos y el bajo crecimiento econoémico les afectd también.
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PAGARAN 48% MENOS

DIVIDENDOS
EN PICADA

LA CAIDA se debe a que algunas empresas
adelantaron el pago de las utilidades el afo pasado
para evitar el impuesto de 10 por ciento

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

EL PAGO de dividendos de las empre-
sas que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) cayo6 48% en un afio. En
€l 2013 se pagaron poco mds de 340,000
millones de pesos y para este 2014, 1a ci-
frallega a 154,000 millones de pesos.

Analistas financieros coincidieron en
que el descenso se debe a algunas em-
presas adelantaron la distribucion de di-
videndos en el 2013, para evitar el pa-
go del nuevo impuesto que entro en
vigor a partir de este afio, que tasa con
10% el pago de estos recursos, asi co-
mounareduccion en lasutilidades delas
compafias.

Pronosticaron que, en el segundo se-
mestre del afio, se empezardn a reactivar
estos pagos, pero la cantidad todavia serd
menor alaque se erogo en el 2013.

Vianney Sanchez, analista de Monex,
considerd que a partir del segundo tri-
mestre se decretaran mas pagos de divi-
dendos, “pero no serd una cantidad sig-
nificativa, porque muchasse adelantaron
endiciembre”.

De manera individual, dijo, las em-
presas que estdn pagando buenos di-
videndos son: Fresnillo, Grupo Aero-
portuario del Pacifico (GAP). La Bolsa
Mexicana de Valores (BMV), Maseca,
Grupo Sanborns, pero sobre todo, el sec-
tor de fibras.

Recordd que el promedio de los ul-
timos afios llego a 200,000 millones de
pesos, por lo que todavia es posible lle-
gar a esa cifra, aunque “es un tema que
nonos preocupa”.

HASTAEL 2015

Sanchez pronostico que como resultado
de lasreformas estructurales, tales como
la energética y 1a de telecomunicaciones,
es factible que en el 2015 se registrard un
crecimiento en el pago de dividendos, ya
que se espera un aumento en las utilida-
des delas empresas.

La especialista explico que el pago de
un dividendo manda una sefial al mer -
cado de que la empresa es rentable y que
goza de buenasalud financiera.

Ademads, para el inversionista de lar-
go plazo es un incentivo para permane-
cer con las acciones, pues ademads de 1a

ganancia de capital en el tiempo, se in-
corpora el rendimiento por el pago de
dividendo.

Sdnchez detall6 que para tener dere-
cho al dividendo, se requiere “amane-
cer” con la accion en fecha ex cupon; en
la mayoria de los casos ésta se refiere a 72
horas antes del pago.

Carlos Ponce, director ejecutivo de
Andlisis y Estrategia de Ve por Mas (BX+),
considero que algunas emisoras como
Bolsa, GAP, Grupo Financiero Inbur-
sa y Fibra Inn hacen atractiva su inver -
sion, ante la proximidad en el pago de
dividendos.

“En la prdctica, el pago de un dividen-
do en efectivo se refleja, por lo general,
en el ajuste proporcional inmediato en el
precio de mercado de la accion”.

Menciono que abril y mayo son los
meses en los que se concentra la mayor
cantidad de pago de dividendos en efec-
tivo que decretan las empresas en Bolsa,

Contintia en siguiente hoja

con base en sus resultados —utilidades
netas— del cierre del afio previo.

Luis Vallarino, director of Research
de Interacciones, afirmé que la diferen-
cia entre el ejercicio anterior y el actual,
en cuanto a pago de dividendos se de-
be a que el afo pasado se hicieron pa-
gos extraordinarios. “Era logica una
reduccion”.

El especialista menciono que el con-
senso anticip6 un descenso en el mon-
to de este pago, pero aclard que “no hay
ningun motivo de preocupacion y estd
en linea con las previsiones”.

Vianney Sanchez, analista de Mo-
nex, afirmo que los titulos sujetos a divi-
dendos, que son las 72 horas antes al pa-
g0 —ex cupoén—, por lo general tienden
asubir.

Sin embargo, una vez que se liquida
empiezan a bajar, es decir, los inversio-
nistas empiezan a vender.
|

Las empresas que
estan pagando
buenos dividendos
son: Fresnillo, Grupo
Aeroportuario del
Pacifico (GAP), la
Bolsa Mexicana

de Valores (BMV),

Grupo
Sanborns, pero sobre
todo, el sector de
fibras.
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‘ En la practica, el pago de
un dividendo en efectivo se
refleja, porlo general, enel ajuste
proporcional inmediato en el
precio de mercado de la accion”.

Carlos Ponce.
director ejecutivo de Analisis y
Estrategia de Ve por Mas [BX+].

10%

es elimpuesto gue deberan pagar
las empresas por las utilidades
ohtenidas y por el pago de
dividendos a partir de este afio.

[EL PASTEL SE ACHICO

l_as condiciones econdmicas no
ayudaron a la reparticion de lnos .
beneficios. También las empresas

ntargaron en el 2013 esa
ganancia para evitar el
pago de impuestos,

FUENTE: CALENDARIO
DE LA TEMPORADA DE
DIVIDENDOS MOMEX Y BMY
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Maonto total a paga
por concepto de

dividendos.
(EN MILLONES DE PESDS)

r FRES (22/05/2014) 6,531
WALMEX V (25/11/2014) 5,630
AMX L [18/07/2014) 5442
AMX L (14/11/2014] 5,442
GFINBUR 0 [06/05/2014] 3,066
WALMEX V [26/08/2014) 2,287
GSANBOR B-1 (20/08/2014) 1,884
GAP B (08/05/2014) 1,368
BCARSD AL [14/05/2014) 415
GCARSDA1 (15/10/2014) 915
FUND 11 (09/05/2014) 825
KOF L (02/05/2014] 721
KOF L (05/11/2014) 721
BOLSA A (12/05/7014) 646G CONTRASTE |
DANHOS 13 (03/05/2014) 577 e i
KIMBER A (20/0E /2014 o606 En el mereadn bursatil, hubo grandes diferencias en el pago de las ganancias o los inversionistos. En
KIMBER A (02/10/2014] abb general, decrecieron esos premios, pero también hubo empresas gue incrementaron los beneficios a sus

KIMBER A [04/12/2014) 566 socios. Esto, en comparacion con lo erogado un aio atras.
@

GFNDRTE O [22/07/2014) 343
LAMOSA VESTA GAP GCARSD MASECA CYDSA

£(23/05/20014) 395
NAFTRAC ISHRS [002/015/7014) 262

COMERCI UBC [09/05/2014] 203 /
MASECAB (14/08/2014) 166 carse
NAFTRAC ISHRS [13/05/2014) 127

FRABUAB [0B/05/2014] | 121
BEVIDES B(12/05/2014] | 114
LAMOSA [04/08/2004]) | 100
NAFTRAC ISHRS (06/05/2014) | 90
CGYDSASA (12/05/2014) | 2 35.5% 32.5% 26.2% =91.4% -91.13% -87.48%

FINN 13 [12/05/2014)
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