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Inversionistas en Bolsa,
los grandes ganadores
tras la crisis de 2008

Quienes mantuvieron sus posiciones o compraron a
precios de ‘ganga’ obtuvieron grandes rendimientos

© Bolsas de valores,
€N maximos, en un
contexto de politicas
monetarias laxas

© El Nasdaq acumula
una ganancia de
226% desde febrero
de 2009 a la fecha

CLARA ZEPEDA

clzepeda@elfinanciero.com.mx

La crisis de las hipotecas “sub-
prime” y el derrumbe de Lehman
Brothers provocaron el desplome,
enalgunos casos superior a 80 por
ciento, enel preciodelasacciones
de varias delas grandes empresas
que cotizan en las bolsas de valo-
res a nivel mundial.

Quienes guardaron esos titulos
en un cajén y volvieron a abrirlo
con el paso del tiempo o quienes
compraron a precios de “ganga”y
dejaron pasar el tiempo, hoy feste-
jancon ganancias sorprendentes.

A siete y seis afios de los even-
tos que dieron pauta a la peor cri-
sis desde la ‘Gran Depresion’ de
1930, los minimos de los precios
de las acciones de las empresas y
del valor de capitalizacion de las
principalesbolsas del mundo que-
daron atras.

Poco a poco la capitalizacién
bursatil de las bolsas de valores
del mundo esta volviendo a ano-
taciones récord, acompaiiado de
niveles sin precedentes en mer-
cados accionarios como Estados
Unidos y México, en un contexto
de politicas monetarias “histori-
camente” laxas en el mundo y la

postergacién de su retiro.

El patrimonio de las principales
bolsasdevalores delmundose ha
mads que duplicado, trasla anota-
ciéndeniveles minimosen febrero

de 2009, cuando el valor de capi-
talizacién sumaba 27 billones de
dolares, puesal cierre de agosto de
2014 contabiliza 64.7 billones de
ddlares, revelan cifras de laWorld
Federation of Exchanges (WFE).
Esto da un incremento de casi 40
billones de délares en el periodo.

Elindice tecnoldgico Nasdaq esta
alacabeza de la maxima rentabi-
lidad en el mundo, desde los mi-
nimos de febrerode 2009 al15de
septiembre de 2014, registré una
ganancia de 225.63 por ciento; le
siguid el S&P 500 y el Dow Jones,
conunrepuntede 169.92y151.82
por ciento, respectivamente, enel
periodo de referencia.

PREMIOA LA PACIENCIA

Las pérdidas mas draméticas se
concentraron en el sector finan-
ciero estadounidense; el precio
delaaccién de Citi se desplom6 95
por ciento, la de Bank of América
92 por cientoy, enel sector indus-
trial, la de la empresa Alcoa cay6
82 por ciento en menos de un afo
(septiembre 2008-marzo 2009).

Otras empresas que sufrieron el
impacto mas all4 de estos rubros
fueron, porejemplo, General Elec-
tric, la cadena de tiendas Macy’s
y una de las mayores compaiiias
constructoras estadounidenses,
KB Home.

Lasangria ala que se vieron ex-
puestas todas estas compafiias,
tuvo su punto de inflexién entre

febrero, marzo y abril de 2009,
cuandoregistraron sus niveles mi-
nimos.

Apartir deentonces, comenzo un
proceso de mejora delos balances
de las compaiiias, al tiempo que la
economiaestadounidense salié de
la recesién y los bancos centrales
siguieroninyectandoliquidezalos
sistemas financieros con sus poli-
ticas monetarias altamente aco-
modaticias.

Quienes creyeron que a partir
de ese momento “nada podria ser
peor” y tuvieron el coraje de apos-
tar a determinadas acciones en el
momento mas crudo de la crisis,
hoy pueden festejar.

Porejemplo, aquelinversionista

que guardé en el cajén 50 mil do-
lares en papeles de American Ex-
press, acumula una ganancia de
517.13 por ciento, desde su mini-
mo en marzo de hace cinco afios.
Perono fue el inico casoconelque
se gan6 mucho dinero. Quienes
confiaron en AIG, una inversion
similar se transformé en un 321
por ciento de rendimiento.

LOS LIDERES DE LA BMV

El indice de Precios y Cotizacio-
nes (IPC) subi6 170.89 por ciento
desde los minimos del 2 de mar-
zo de 2009, periodo en el que las
compaiiiashan tratado delimpiar
sus balances. Fl dinero entr6 con
fuerzaenlosvalores del IPC, que,
menos Autldn y las vivienderas,
suben desde entonces.

Aseis afios dela quiebrade Leh-
man, lasacciones delasempresas
nacionales que mds aumentaron
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fueron Alfa, con mas de 840 por
ciento; Pinfra, con 805 por ciento;
Grumad, con 515 por ciento; Alsea,
con 353 por ciento; AC, con 319
por ciento, GCarso, con 277 por
cientoyMega con 271 por ciento.
También destacaron Ideal, Liver-
pool y Bolsa, entre otras.

Quienes creyeron que a partirde
ese momento (derrumbe de Leh-
man) “nada podiaserpeor”,lava-
lentia, junto con una inundacién
deliquidez y carifio por posiciones
deriesgo, fue premiada.

Entiemposdificiles, medidas se-
guras. Ese parece ser el punto de
partida al mirar los distintos sec-
tores en el mercado accionario, en
cuanto hay algunos que darian un
retorno seguro e incluso perspecti-
vasde ganancia. Asi, lasempresas
que se encuentran en mejor pie y
estan dentro de los sectores defen-
sivos son las que estdn ligadas al
crecimiento econdmico.

Hay sectores econémicos que
multiplicaron varias veces su va-
lor de mercado enla BMV. Tal es
el caso de las empresas del ramo

p | .
LEHMAN BROTHERS. Enseptiembrede 2008 seanuncié laquiebradeeste banco.

industrial, el de materialesyeldel
sector financiero.

RECOMPRAN ACCIONES

Asimismo, las empresas nacio-
nales aprovecharon la opcién de
recompra de acciones, ya que es
una estrategia normal de cuando
el preciodela accién es bajo, entre
algunasotrasrazones, se quita un
poco de liquidez.

Entre algunasempresas que tie-
nen un fondo de recompra estan
Alsea, Arca Continental, Wal-Mart,
Televisa, Industria Peiioles, Mexi-
chem, Promotoray Operadorade
Infraestructura.

Una vez masla historia demostré
que unade las principalesvirtudes
que puede tener un inversionista
es la de cultivar la paciencia en
tiempos de crisis.

86% de alza

acumula el principal indicador
bursatil en México (IPC) enlos
ultimos seis afios, desdeel 15 de
septiembre de 2008, cuando se
presento la solicitud debancarro-
tadelbanco estadounidense Le-

Contintia en siguiente hoja

hman Brothers, hastael presente
afio. Pero desde sunivel minimo
demarzode2009alafechaacu-
mulauna ganancia de 170%.

25 hillones

deddlares aumentd el valorde
capitalizacién delas principales
plazas bursatiles del mundo, des-
deelnovenomesde 2008 hasta
agostodel presente afio, segtin
datos de la Federacion Mundial
deBolsas. Sin embargo, desde su
minimo defebrero de 2009 elalza
esde37.7billones.

Focos

Subprime. La crisisinternacio-
nalde 2008 es consideradala
masampliayagudadesdela
‘GranDepresion’ delos 30s.

Origen. Las primeras manifesta-
ciones ocurrieron desde 2006,
conundeterioro enloscréditos
hipotecarios subprime.

Puntodeinflexion. La quiebra
deLehman Brothersfueel
puntodeinflexiondela crisis
global.
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Se multipla
El valor de capitalizacion de los mercados bursétiles en todo el mundo se duplico de octubre de 2008 a agosto de 2014

» Billones de dolares
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Ganadoras Perdedoras

Emisoras en la BMV que observaron el mayor aumento en el Emisoras en la BMV con los descensos mas severos en el valor de
valor de sus acciones de septiembre de 2008 a septiembre de 2014 sus acciones de septiembre de 2008 a septiembre de 2014
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