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LAS MAS ENDEUDADAS EN DOLARES

DEBILIDAD DEL PESO

GOLPEA AEMISORAS

Una de las principales
empresas de la BMV mas
afectadas fue América Mavil,
por sus altos pasivos en dolares

Ricardo Jiménez
ricardo.zamudio@eleconomista.mx

LAS EMPRESAS listadas en la Bol-
sa Mexicana de Valores (BMV) fueron
afectadas en el cuarto trimestre del
2016 por la debilidad del peso mexi-
cano, sobre todo aquellas que mantie-
nen altos niveles de deuda en dolares y
las que son importantes importadoras
de materias primas.

El afio pasado la divisa mexicana
registro una pérdida de valor acumu-
lada de 19.92% frente al ddlar de Es-
tados Unidos, un nivel no visto desde
la crisis financiera del 2008, cuando la
moneda local registré una devalua-
cion de alrededor de 27 por ciento.

Cuatrode las empresas mas endeu-
dadas en dolares de la BMV (América
Movil, Grupo México, Alfa y Coca-
Cola Femsa) acumularon en 2016 una
pérdida de 130,440 millones de pesos
conjuntamente, por efecto cambiario.

Dentro de las emisoras con un alto
nivel de endeudamiento en dolares se
encuentra la empresa mas grande de
telefonia de Latinoamérica América
Movil (AMX).

Sus pasivos alcanzaron los 805,763
millones de pesos al cierre del 2016 se-
gun datos dados a conocer en su re-
ciente reporte financiero que, con
respecto a lo reportado en €l 2015 de
754,913 millones de pesos, resulto un
incremento de 50,850 millones de pe-
sos tan solo por el efecto cambiario.

AMX presento un débil reporte,
debido a la debilidad del peso mexi-
cano y a los problemas economicos

en Brasil, afectando su flujo operativo
(EBITDA), el cual registré una caida
de 4.12% al pasar de 267,128 a 256,122
millones de pesos hacia el cierre del
2016. Sus ventas cayeron 75.33% ylos
ingresos subieron 9.14 por ciento.

ALTOS COSTOS

Otra empresa afectada por la debi-
lidad del peso mexicano fue la aero-
linea de ultrabajo costo Volaris, cu-
yos resultados al cuarto trimestre del
2016 fueron poco favorables, después
de que la alta volatilidad cambiaria
y los mayores precios del combusti-
ble impactaron negativamente en sus
margenes.

Los altibajos del tipo de cambio se
ha vuelto una constante en el ultimo
afio para la aerolinea, provocando que
siguiera con presion en sus costos por
arrendamiento de aeronaves y moto-
res, costos de servicios aeroportuarios
internacionales y gastos de manteni-
miento, ya que €stos estdn denomina-
dosen dolares.

Los analistas del sector comenta-
ron que la depreciacion del peso y los
mayores precios del combustible im-
pactaron negativamente en los mar-
genes de la aerolinea.

En ese sentido, 1a emisora repor-
t6 un margen de EBITDA ajustado de
34.1% para el cuarto trimestre, re-
presentando un decremento en mar-
gen de 2.9 puntos, aunque después
de anunciar sus resultados, la accion
cayo 5.76% al pasar de 29.50 a 27.80
DESos.

Contintia en siguiente hoja

Por otro lado, la embotellado-
ra regiomontana Coca-Cola FEMSA
(KOF), 1amas grande del sistema Co-
ca-Cola en el mundo, destaco en su

reporte trimestral que su deuda au-
mento en 22,179 millones de pesos.

Sus pasivos de corto plazo se ubi-
canen 3,052 millones de pesos, mien-
tras que el de lago plazo se encuentra
en 85,857 millones de pesos al cierre
del 2016.

Su deuda se increment6 por la de-
valuacion del peso frente al dolar,
aplicada a la posicion de sus pasivos
denominados en dolares y la contra-
tacion de nueva deuda derivada de la
adquisicion de la refresquera brasile-
fia Vonpar.

DEJA DE BRILLAR

El sector minero tampoco estuvo
exento ala debilidad de lamoneda lo-
cal, pese a tener cobertura natural por
sus ventas en el exterior.

Grupo México, por ejemplo, man-
tiene un alto nivel de deuda en mone-
daextranjera, la cual, asciende a 8,177
millones de ddlares.

Con la depreciacion del peso, 1a mi-
nera registro una pérdida acumulada
de 18,997 millones de pesos en el 2016.

Cerca de 90% de su utilidad pro-
viene del segmen to de mineria, por la
venta de cobre.

Ademas tiene ingresos por trans-
porte ferroviario e infraestructura,

El conglomerado industrial Al-
fa también fue afectado de manera
importante.
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Segun cifras de suinforme, sudeu- to trimestre del 2016, mostré un au-
da neta crecio 47% en €l 2016, al pa- mento de 8.8%, al pasar de 14,989
sar de 82,340 millones a 120,754 mi- millones a16.310 millones de pesos.
llones de pesos. El costo relativo a las ventas dis-
La petroquimica Nemak resultg Minuyoen 2.6% en el cuarto trimes-
otras de las emisoras deterioradas por Tre, Por el efectode ladepreciacion del
lafortaleza del ddlar, sobre todo ensus  PESO sobrelos costos denominados en
costos de venta, pues durante el cuar- dolares.
50,850
o0,80
MILLONES
de pesos se
incremento la deuda
de Ameérica Movil el
afio pasado.
g 9o,
19.92%
PERDIO
el afio pasado el peso
mexicano frente a la divisa
estadounidense.
¥ d |
América Movil sufrio los embates de
un peso débhil, Fore: REUTERS
'DEUDA SE HACE MAS GRANDE
La depreciacion que sufrid el peso durante el 2016, que fue casi de 20%,. hizo que
la deurla de algunas emisoras aumentara. Ameérica Mavil, te Carlos Slim, fue la gue
mas resintio la debilidad del peso mexicano, pues sus pasivos aumentaron 50,850
millones de pesos para ubicarse en 805,763 millones de pesos, al cierre del 2016,
Deuda en pesos de empresas 50,850
(MILLONES DE PESDS) [ 1
754,913 809,763
22179 38,017 e
- o 120754 141091 160,088
66,730 88,909 82,340 ~cU./ e
KOF Alfa GMéxico AMX
Fuente: Bloomberg
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El otrolado de
la moneda: las

beneficiadas

UNA DE las empresas mas be-
neficiadas por el efecto cam-
biario es Grupo Bimbo,cuyas
ventas netas subieron 15.04%
a 252,141 millones de pesos el
afo pasado, por el beneficio
cambiario en Norteamérica, La-
tinoaméricay Europa.

La debilidad del peso ayu-
dé a mejorar su flujo operativo
(EBITDA) que subi6 25.26%, a
26,520 millones de pesos.

La minorista Chedraui tam-
bién salié favorecida, luego de
que su reporte financiero fue-
ra positivo gracias al beneficio
cambiario que tuvo por las ven-
tas realizadas en el mercado de
Estados Unidos que crecieron el
25.6 porciento.

Su EBITDA creci6 15.38% a
5,747 millones de pesos hacia
el cierre del 2016. Su margen de
EBITDA fue de 6.2%, 15 pun-
tos base mayor al obtenido en
el mismo lapso del afio anterior.

MAS NACHOS EN EU

El sector de alimentos también
tuvo saldo positivo por la debi-
lidad del peso. Las ventas de la
productora de harina de maiz
Gruma subieron 24% en el cuar-
to trimestre del 2016, 2 18,819
millones de pesos, mientras su
EBITDA creci6 19.97% a 10,964
millones de pesos.

El reporte positivo de[Grumal
se derivd de las ventas realiza-
das en EU y Centroamérica, lo

que le benefici6 la depreciacién
del peso mexicano.

La embotelladora Arca Con-
tinental presentd buenos resul-
tados, tras presentar un aumen-
to en sus ingresos de 22.51% a
93,666 millones de pesos en el
2016, asi como el EBITDA que

creci6 28.58% a 20,946 millo-
nes, y la utilidad neta repunté
24.66% a 9,034 millones de pe-
sos al cierre del 2016.

Los niimeros positivos de la
segunda refresquera de Coca-
Colamas grande de AméricaLa-
tina, fueron impulsados basica-
mente por la debilidad del peso
mexicano, tras las ventas reali-
zadas en el mercado de Estados
Unidos.
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