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fue la cotizacian maxima

el tipo de cambio en el
Xenio que hoy termina.

EN LOS seis anos de gohierno del presidente
Enrique Pena Nieto, el peso sufrio una
depreciacion de 56.69% frente al dalar, al pasar

de 12.9390 a 20.2745 unidades por billete verde y

la BMV apenas rindio 0.19 por ciento. I
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PASO DE 12.9390 A 20.2745 EN EL PERIODO

PESO PIERDE CASI 57%
DESUVALOREN
SEXENIO DEEPN

SU MEJOR nivel fue de 11.9599 unidades por délar en mayo
del 2013, en el optimismo de las reformas estructurales

Ricardo Jiménez
ricardo.zamudio@eleconomista.mx

AL FINALIZAR el sexenio de Feli-
pe Calderon, la paridad cambiaria se
encontraba en 12.9390 pesos por do-
lar, sin embargo, a un dia del cierre
de la gestion de Enrique Pefia Nie-
to, el tipo de cambio alcanzd un pre-
cio de 20.2745 pesos por dolar, lo que
implico una depreciacién de 56.69%,
equivalente a una pérdida de 7.3355
Pesos.

Durante el sexenio de Enrique Pe-
fia Nieto, que estd aunas horasde lle-
gar asu fin, lamoneda mexicanare-
gistro una cotizacion maxima de
21.9300 pesos por dolar, los dias pre-
vios a la toma de posesion del Pre-
sidente de Estados Unidos, Donald
Trump, el pasado 20 de enero del
2016.

El nivel minimo se ubico en
11.9599 pesos por billete verde, al-
canzado el 9 de mayo del 2013, a po-
cos meses de haber asumido la presi-
dencia, cuando habia optimismo por
la presentacion de su Programa de
Infraestructura.

EL MENOS GOLPEADOD

Al hacer el comparativo con otras
monedas de paises emergentes, el
peso fue de las menos depreciadas,
ligeramente por arriba del rand su-
dafricano, que presenté una contrac-

cion de 53.78%, seguida por el peso
colombiano con una disminucion de
78.36% en el periodo de seis afios.

En cambio, la divisa mas deva-
luada fue el peso argentino con una
caida de 680.40%, ademds de la lira
turca, que mostro un ajuste a la ba-
jade 189.47%, el rublo ruso con una
depreciacion de 114.50% vy el real
brasilefio con una depreciacion de
80.50% eniguallapso.

En relacion con el riesgo pais de
México al inicio del sexenio del pre-
sidente Pefia, el indicador registro un
dato de 137 puntos base, pero aun dia
del cierre de su administracion, lle-
g0 a un nivel de 234 puntos, es decir,
resulto un incremento de 97 puntos,
aunque la cifra mds alta se ubico en
305 puntos €l 10 de febrero del 2016.

AUMENTA LATASA

En el periodo de Pefia, la tasa de in-
terés de referencia del Banco de Mé-
xico (Banxico) inici6 con un nivel de
4.5%, sin embargo, a mediados del
2017, dicha tasa disminuyo hasta 3%,
marcando un nivel minimo histéri-
co derivado de la inflacién que en esa
fecha se encontraba por debajo de 3
por ciento.

A un dia del cierre de la adminis-
tracion actual, 1a tasa de referencia
estd en 8%, comparado con el ini-
cio, lo cual representa un avance de

Contintia en siguiente hoja

3.5 puntos.

ElBono M a 10 afios inici6 el sexe-
nio en 5.935% (3 de diciembre del
2012) y cerrd en 9.10%, un incre-
mento de 3.165 puntos, observando-
se una cotizacion maxima de 9.25%
el 27 de noviembre del 2018, mien-
tras el rendimiento minimo se situo
en 4.70% , registrado €1 9 de mayo del
2013.

EN PICADA

Durante los seis afios de gestion del
aun presidente, el precio del crudo de
Estados Unidos, West Texas Interme-
diate (WTI), comenz6 con un precio
de 88.91 ddlares y cerro en 51.45 do-
lares, registrandose un precio maxi-
mo de 109.82 dolares y un minimo de

26.55 ddlares por barril.

El petroleo Brent del Mar del Nor -
te fluctud entre 116.12 y 27.88 ddlares
por barril, mientras la mezcla mexi-
cana cotiz6 en un rango de 104.43 y
18.90 dolares por barril, observan-
dose un precio de comienzo de 97.7
dolares y un cierre de 53.66 ddlares
por barril.

El analista de CIBanco, James Sa-
lazar, anticipo que el escenario del
peso para la gestion de Andrés Ma-
nuel Lopez Obrador, que comienza
mafiana, luce complicado sobre tRaliina 2 7
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en el primer afio. alcanzo el riesgo pais.
De existir mds nerviosismo las co-
tizaciones podrian llegar hasta 22.50
pesos por billete verde.
8°
()
- ES EL NIVEL
'.;() -’ actual dela tasa de interés de
< < referencia del Banxico.
PUNTOS
fue el nivel maximo gue
» [ - ] n e
Peso cerro ayer la jornada con ligera depreciacion
ELTIPO de cambio finaliz6lajor- cierre delas negociaciones previas ~ "cunion del G20 en Buenos Aires,
nada del jueves en un precio de (20.2745 pesos), resulté una mo- Argeqtl_na, con los 0jos puestos en
20.2745 pesos por dolar en ope- derada recuperacién de 0.05 por las platicas entre los mandatarios
raciones interbancarias, con res- ciento. de Estados Unidosy China en ma-
pecto a las Gltimas transacciones La moneda reaccioné nega-  Loria comercial. Adicionalmente,
del miércoles (20.2435 pesos), tivamente ante el anuncio de este 1 de d|C|embre’sera la ton'fa
significo una ligera depreciacion las minutas del Banco de Méxi-  9eProtestadeAndrés Manuel L6~
de 0.15%, esto es una pérdlda de co (Banxico), donde destacd que pe? _Obrador como preSIdente de
valor de 3.10 centavos. existe incertidumbre para el creci- Meéxico, por lo que es poco proba-
En las operaciones electréni-  miento econémico del pas, ade- ble que los participantes del mer-
cas, alas 8 delanoche laparidad  mas, de la existencia de presio- (290 incrementen sus apuestas a
peso-dolar operd en un precio de nes inflacionarias. En el mercado favqr d,e | peso este viernes. (Ricar-
20.2645 pesos por dolar, frente al de cambios estanalaesperadela do Jiménez)
Negro desempeiio tuvo en el sexenio [a moneda mexicana. FoTo ARCHIVD; AP
Pagina 3 7
Contintia en siguiente hoja de
2018.11.30



108.

& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién

30.11.2018

Termometro Econémico

Pagina

1-8-9

DURA SACUDIDA

Duranle el sexenio que hoy llega a su fin, la moneda mexicana sufrié una fuerte caida debido a la volatilidad registrada sobre Lodo en los dltimos dos afies, denvada tanlo de
factores interncs como externos. En la parte local, sobresale las elecciones presidenciales del 1 de julio; con relacion a lo externo resulto el tema Trump y TLCAN.

Délar spot interbancario |~ o000 s g ENRICL

o 219300 208020
194025 (19/01/17) 19.8800 [n;g:,ﬂs}
(11/02/16) ;zs;::zm; .
[ ]
. B [
2 184215 y . e
Pl ‘ (e 175015 e S
. 16.5035 (13/07/17)
12.9390 et
:3ahi}1£]
- .
- 12 9385
11.9599 (22,.’0?3';‘14] _5669 0/0 @] 733
(08/05/13) @ VARIACION PESOS
d
1 . d
de que termine
el sexenio de Enrique
Petia Nieto la Bolsa
mexicanda dpendas rinde
Q e
0.19% entre 2012-2018
Estephanie Suarez se tendria un rendimiento acumula- decremento de 51 pesos.
y Cristian Téllez do de 558 pesos. El mismo caso apli- Aundiadel cierre de la administra-
valores@eleconomistamx ca para los titulos de Megacable Hol- cionde Enrique Pefia Nieto, el principal
L . dings que entregariaunincrementode {ndice accionario de la BMV, el S&P/
SI SE hubiera invertido 1 peso en el . o
incinal indicador de 1a Bolsa Mexi 263 pesos. BMV IPC, tuvo un ligero rendimiento
prlnc(lip Val? ea Bol\il\/e ﬁ olsd Mex1- En contraparte, si un inversionista de 0.19% a 41,913.45 unidades, desde
zlaga de ores}(l bi )’t aggsem dNOS 1 abria comprado un titulo de Indus- las 41,833.52 unidades registradas en
dmﬁeni?(/leeré;eengs i%rieiﬁvg;m T trias Pefiolesen 1 pesotendriaunapér- diciembre del 2012.
) dida de 57 1 - .
En cambio, de haberlo hecho en (131 ze éenop €505 Ea‘i gggﬁigﬁ 1’5 Sn SE ESFUMO EL OPTIMISMO N
un tftulo de emisoras como Gruma, p Pagina 4 7
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Carlos Ponce, socio fundador de SNX
Consultores, menciond que en térmi-
nos generales, este sexenio el merca-
dobursdtil reflej6é un rendimiento muy
pobre.

“El sexenio inicio lleno de expec-
tativas generadas por las reformas es-
tructurales, mismas que atrajeron el
interés de los inversionistas. No obs-
tante, factores internacionales como
la caida del petroleo mostraron una
dependencia energética por lo que el
mercado fue muy castigado”, detallo
el especialista.

Durante el actual sexenio, el indice
de Precios y Cotizaciones toco maxi-
mos histéricos, el ultimo mas impor -

tante se registro en julio del 2017 cuan-
doalcanzolas 51,713.38 unidades.
Ademads de la caida en el precio del
petrdleo, la muestra de las 35 emiso-
ras mds representativas del mercado
accionario mexicano fue afectada por
temas internacionales como el incre-
mento en las tasas de inter€s tanto en
México como Estados Unidos, laentra-

da de Donald Trump como presidente
de ese pais, el cual trajo consigo au-
mentos arancelarios y guerra comer -
cial, renegociacion del acuerdo comer-
cial entre Canadd, EU y México, entre
otros dolores de cabeza.

Y en temas nacionales, destacaron
las elecciones presidenciales en Méxi-
€0, asi como la cancelacion del Nuevo

Aeropuerto Internacional de Méxicoy
las iniciativas de los senadores: can-
celar las comisiones bancarias, revi-
sar el tema de las afore y modificar la
Ley Minera.

“Los primeros cuatro afios real-
mente pudimos ver el desempefio de
la Bolsa y a nivel corporativo como

fueron actuando las empresas lo mas
cercano a un nivel optimo: sin sobre-
saltos, hasta que entro ala Presidencia
Trump”, menciono Guillermo Delga-
do, director de Operaciones en Black
Wallstreet Capital.

POR SECTORES

De los siete sectores que considera la
BMYV, durante estos seis afios, de con-
sumo discrecional, consumo frecuen-
te industrial encabezan las ganancias,
mientras que materiales y salud pre-
sentaron retrocesos.

Carlos Gonzalez Tabares, direc-
tor de Andlisis y Estrategia Bursatil de
Grupo Financiero Monex, mencioné
que €l sector consumo discrecional,
consumo bdsico, financiero y de ae-
ropuertos presentaron el mejor com-
portamiento durante el sexenio.

El sector consumo discrecional,
que estd conformado por emisoras
como Alsea, Elektra y Liverpool, pre-
senta el mejor rendimiento 138.2% a
867.58 puntos desde 371.42 puntos,
durante los tltimos seis afios.

Alsea, la operadora de restaurantes
lider en América Latina, fuela que tu-
Vo mayores ganancias durante el sexe-
nio en el sector con 139.17% al pasar
de 22.60 a 51.05 pesos por unidad.

El segundo mejor rendimiento es
del sector de consumo frecuente, que
tiene empresas como Arca Continen-
tal, Bimbo, FEMSA, [Grumd, Kof , Lala
y Walmex, que presentan una ganan-
ciade 33.8% al pasar de 597.88 puntos
a800.18 puntos.

[Grumal, 1a productora mds grande
del mundo de harina de maiz y torti-
1la, avanzo6 558%, €l precio de sus ac-
ciones paso de 34.59 2 227.65 pesos y
presenta la mayor ganancia desde el
30 denoviembre del 2012.

Continda en siguiente hoja

El sector materiales, que considera
emisoras como Alpek, Cemex, Gru-
po México, Mexichem y Pefioles, ob-
tuvo las mas grandes pérdidas en el
sexenio.

El sexenio

inicio lleno de
expectativas
generadas por las
reformas
estructurales,
mismas que
atrajeron el interes
delos
inversionistas”.

socio fundador de
SMX Consultores.

la BMV en el sexenio
de la administracion
de Pefia Nieto.

Gruma en los seis
afos de la gestion
de Peiia Nisto.
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El principal indice de la Bolsa Mexicana de Valores, el S8&FP/BMV IPC, se enfrentd a un periodo de mucho nerviosismo, lo cual causé
aversitn al riesgo por parte de los inversionistas. Su méximo nivel fue de 51,713.38 unidades y su més bajo de 37517.23 puntos.
S&P/BMV IPC | runtos
5171338 50416.27
4869490 @O (27/08/18)
15/08/16
P— 4635724 el
e (08/09/14) 4537317
R (04/11/15)
4295882 AAEAT3T
(30/12/14) T
4436417 (29/05/18)
(18/11/16)
41,833.52 4191545
POy 40,26537 e
(08/01/16)
3795097 0.19%
(Ly/Baria) @ VARIACION
FUENTE: REUTERS. GRAFICO EE: STAFF
CONTRASTES
Dentro de la Bolsa mexicana, los segmentos de bienes de consumo basico y discrecional
tuvieron el mejor desempefio; los de materiales y salud, reprobados.
Rendimiento por sector | o, uiTiio sexeno
338
8 36 oo
Materiales Salud :
20 Telecomuni-  Financigro Industnial Consumo Bienes de
_152 o cariones frecuente  consumo bisico
FUENTE: REUTERS. GRAFICO EE: STAFF
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Bolsa Mexicana de Valores, al alza por
rebote técnico: analistas bursatiles

CON UN efecto de rebote técni-
co, el principal indicador acciona-
rio de la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV), el S&P/BMV IPC,
cerrd la sesién de ayer con unin-
cremento de 2.25% a 41,913.45
unidades.

Lo anterior representé un al-
za de 923.97 puntos, desde las
40,989.48 unidades registra-
das en la jornada bursatil del
miércoles.

De acuerdo con informacion
del centro bursatil, el porcenta-
je de participacion del merca-

do accionario local se dividié en
97.88% para la BMV y el restan-
te 2.12% correspondi6 a la acti-
vidad de la Bolsa Institucional de
Valores.

“Este rebote era inminente,
habra que ver si es un rebote co-

mo los que vimos después del te-
ma de las comisiones bancarias
donde el presidente electo An-
drés Manuel Lopez Obrador sa-
lié a tranquilizar los mercados”,
menciond Guillermo Delgado, di-
rector de Operaciones en BWC.

El especialista explicé que es
probable que el dia de manana
por la manana continden las al-
zas; empero, hacia el cierre de la
jornada es posible que se refle-
jen ventas a consecuencia de la
incertidumbre.

“No se sabe con qué discursoy
tono va a salir el proximo jefe del
Ejecutivo”, expreso.

Con mayor ganancia desta-
c6 OMA con un alza de 5.60% a
90.33 pesos, seguida de Améri-
ca Mbvil con 5.51 por ciento. (Es-
tephanie Sudrez)
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