108.

gdEIFinanciero

Fecha

02.05.2014

Seccién

Empresas

Pagina

31

REPORTESFINANCIEROS 1T2014

Las constructorasy
financieras sortean

economiadebil en 1172014
ICAy OHL; beneficiados del impulso de las

concesionesy los factores estacionales

© GMéxico y Pefioles
fueron afectados otra
vez por los menores
precios de los metales
ANA VALLE

avalle@elfinanciero.com.mx

ROSALIA LARA
rlara@elfinanciero.com.mx

La desaceleracién econémicaque
persistié al arranque del afio, un
calendario adverso y las afecta-
ciones de la reforma fiscal sobre
el ingreso disponible de la gente
yla operacién de algunas empre-
sas, no sereflejaron en compaiiias
del sector constructory grupos fi-
nancieros de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), que lideraron en
losresultados positivos del primer
trimestre del 2014.

Endicho periodo, las mayores ta-
sas de crecimiento en flujo de ope-
racion (EBITDA) fueron de ICA,
conun 135 por ciento; OHL Méxi-
co, con 37 por cientoy de
con 32 por ciento. En tanto, entre
los grupos financieros, Inbursa y
BanRegio tuvieron crecimientos
en utilidad operativa de 69 y 27
por ciento, respectivamente. Car-
los Gonzélez, director de Analisis
y Estrategia Bursatil de Monex,
dijo que en términos generales la
primera temporadadereportesdel
afo lucié débil por varios factores.
“En primer lugar, estd el tema de
lasreformas, la parte fiscal impac-
té también unarecuperacion toda-
via moderada en Estados Unidos

y una actividad econémica débil
en México en el primer trimestre,

siguiendo la tendencia del dltimo
trimestre de 2013”, detallé.

Para la muestra de las 35 em-
presas que integran el Indice de
Precios y Cotizaciones (IPC) dela
BMV, el EBITDA consolidado cre-
cié apenas 0.9 por ciento, los in-
gresos 4.2 por ciento y la utilicl sl
netacayo 26 por ciento, respeci il
primer trimestre del afio antericit.

Los ingresos fueron supericres
solo 3 por ciento alos consideracdizs
enlaencuestade estimadosde EL
FINANCIERO, mientrasque el EBIT-
DAestuvoenlineaylautilidad neta
resulté menor en 23 por ciento a
las previsiones. Pese alo anterior,

dos empresas del sector cons-
truccién destacaron entre los
mejoresresultados operativos:
ICA y OHL México, aunque en
buenamedida se debié a facto-
resestacionalesy cambios con-
tables, de acuerdo con analistas
del sector.

ICA tuvo un crecimiento de
135 porcientoensu flujo opera-
tivoderivado delarecuperacion
enelsector dela construccion,
el crecimiento en concesionesy
ajustes contables enlabase del
afio pasado, explico Robert So-
lano, analistade Monex. Laalza
de 37 por ciento en el EBITDA
de OHL México se benefié de
un incremento en el tréfico y
tarifas de sus concesiones urba-
nas, principalmente de Circuito

Exterior Mexiquense, dijo Ana
Herndndez, analista de Invex.
En Grumd, cuyo EBITDA
crecié 32 por ciento, Barclays
destacd que susoperaciones en
Estados Unidos le ayudaron a
compensar las bajas ventas de
maizen Europay menores pre-
ciosinternacionales del grano.
Inbursa fue impulsado por
unareducciéndelindice de mo-
rosidad y un efecto positivo en
ingresos, por lacancelaciénde
excedentes enreservas, mencio-
noé Andrés Audiffred, de Ve por
Més. En tanto que a BanRegio
le favoreci6 un crecimiento de
la cartera de crédito e ingresos
extraordinarios.

COMMODITIES RESTAN BRILLO

Entre las firmas con las mayo-
res caidas en flujo de operaciéon
se encontraron las mineras Pe-
fioles y Grupo Méxicocon 27y
21porciento, respectivamente,
ademads de Alpek 32 por ciento,
Santander México 24 por ciento
(utilidad operativa) y Elektra,
con 16 por ciento. Carlos Gon-
zélez, explicd que los pobres
resultados operativos de las mi-
neras fueron porladebilidad en
los precios de los metales, una
menor demanda a nivel inter-
nacional y el tema fiscal, que
les pudo haber impactado. El
descenso en el EBITDA de Al-
pekobedecié a presiones sobre
lademanda de poliéster anivel
mundialy enElektra, a menores
ingresos comerciales.

Continda en siguiente hoja
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Cimientos fuertes

» EBITDA. Variacion porcentual a tasa anual

ICA y OHL registraron el mejor desempefio en flujo operativo
en el primer trimestre, que se caracterizo por la debilidad economica.
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Gris comienzo de afio

» Variacion porcentual a tasa anual

El débil desempefio de las empresas del
IPC en el primer trimestre, se dehid,
entre oiras tosas, a la reforma fiscal
fque les impacto negativamente.
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