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Gruma, Ienovay Pinfra, las
acciones mas defensivas

IPC. En contexto negativo para el indice, los titulos ganadores
pueden contrarrestar el efecto de otras emisoras de la muestra
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Luego de cinco
meses, el indice de
Precios y Cotiza-
ciones (IPC) de la
Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) re-
gistra un retroceso
de 3.19 por ciento.

Dicha caida se explica en parte
porelmalafiodelosdos grandesdel
mercado: América Mévil tiene una
caida de 18.33 por ciento en lo que
va de 2014, mientras que la accién
de Femsa reportaun ajuste negativo
de 6.33 por ciento.

La suma de ambas emisoras equi-
vale a 25 por ciento del valor total
delindiceyporlotantosupesoesde
significativainfluencia.

Sin embargo, en cualquier mer-
cado bajista como es el
caso actual de la BMV,
existen acciones defen-
sivas que aminoran los
malos resultados en
otras emisoras.

En el caso de México
no es la excepcion y hay
varias opciones.
es en este momento la
accion mas defensiva
en el mercado nacional,
con un avance de 36.99
POF ciento en su precio.

de sectores en los que se encuen-
tran las acciones mds defensivas
durante el presente afio en el mer-
cado nacional, lo que indica que la

tendencia es determinada por fac-
toresinherentes aotrosrubrosdela
economia, mas gue a un problema
general.

La presencia de Televisa entre
las emisoras més ganadoras del
afio es muestra de lo anterior, en
un contexto negativo para el seg-
mento de las telecomunicaciones
del pais por aspectos de orden re-
gulatorio.

por si misma es una grata
sorpresa, debido a que sumercado
est4 intimamente ligado al desem-
pefio del crecimiento econémico
incluso global.

Elbalance general muestraque 23
delas 35 emisoras que componenal
indice de la BMV reportan un mal
afio, con una diversidad de ajustes

negativos que en algu-
NOS Casos son minimos,
como GMéxico que pier-
de2.15 porciento.

En el Top Five de las
emisoras del mercado
nacional tres emisoras
tienen balance negativo
(América Mdévil, Fem-
say Walmex), mientras
que dos de ellas regis-
tran ganancias (Televisa
yGFNorte).

Mientras las emisoras
de mayor influencia en el mercado
sigan en tono negativo, el indice se
mantendr4 bajolamismadinamica;
el peso de América Mévil y Femsa

lenovaesotrocaso,suacciénsube esdemasiado y se necesitaria un re-
35.71 por ciento, mientras que el pynte pricticamente generalizado
titulo de Pi nfra avanza 15.24 por para matizar los efectos de las dos
ciento, el de GAP 13.25 ylaaccidn emisorasmasrelevantes.

de Televisa gana 10.22 porciento.

Pinfra es otro caso que llama la

Llama la atencién la diversidad atencién, su trayectoria positiva es

buena seiial considerando que su
mercado es la creacién de infraes-
tructuray crecimiento.

Incluso, el titulo de Grupo Aero-
portuario del Pacifico es otro caso
positivo, conexpectativas favorables
paralossiguientesmeses.

Las acciones defensivas durante
un periocdo no necesariamente lo
son para el siguiente; de cara al cie-
rre del primer semestre del afio, el
balance apunta a que la receta hoy
mas que nunca en el mercado es la
diversificacidn, las cifras de las emi-
soras asilo sefialan.

Sobre todo, ante la posibilidad de
quelosvientosecondmicoscambien
en cualquier sentido, posibilidad
guenuncase agota.

Como mencionamos, una mues-
tra de acciones defensivas diver-
sificadas en el fondo no es mala
noticia para la economia y los in-
versionistas.

Observar que titulos perten-
cientes a sectores productivos tan
disimbolos como el de consumo, el
de telecomunicaciones, la industria
de la construccién, el turismo y la
infraestructura parael pais, essigno
de que la perspectiva econdmica to-
daviaespositiva.

Incluso, algunos titulos con ga-
nancias mas modestas destacan
por los sectores en los que se desen-
vuelven; el objetivo de una accién
defensiva no es tanto proporcionar
rentabilidad al inversionista, sino
mantener a flote el fondo que se in-
vierte y aminorar las pérdidas lo
mas posible.

Incluso, luego de cinco meses y
del impacto negativo de acciones
de gran peso en el IPC, podemos
decir que el saldo negativo de 3.19
por ciento no es tan profundo como

podriaserlo.
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