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DEBILES, LOS REPORTES CORPORATIVOS

Termind la temporada de reportes corporativas
carrespondientes al primer trimestre del 2014y el balance
fue, en general, déhil, aseguraran analistas, debido a la
dificil situacién econdmica nacianal.

BAL!\NC.:E NEGATIVO .
Debiles, los reportes corporativos

del primer trimestre del 2014

DESDE FINALES del ario pasado ya se auguraba un mal inicio de afio, debido a
que continuo la desaceleracion econdmica en México

Ricardo Jiménez
ricardo jimenez@eleconomista.mx

EN TERMINOS generales los re-
portes financieros de las emisoras
que cotizan en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV), correspondien-
tes al primer trimestre del 2014,
que finalizaron la semana pasa-
da, fueron débiles, debido en par-
te a la desaceleracion de 1a econo-
mia interna.

En el mercado bursdtil mexica-
no desde principios de afio se veia
un primer trimestre complicado €
inclusive para los siguiente meses,
explicado basicamente por la ex-
pectativa de un crecimiento eco-
nomico moderado durante la pri-
meramitad del afio, que esperaun
avance del Producto Interno Bru-
tosde 2.2 por ciento.

Las ventas de las empresas que
cotizan en la BMV mostraron, en
conjunto, un aumento de 3.5%
durante el periodo enero-marzo
con respecto al mismo trimestre
del afio anterior; ademads, el EBIT-
DA (flujo operativo) aument6 0.6 %,
en lacomparacion anual, mientras
lautilidad neta disminuyo cerca de
30 por ciento.

El director de andlisis bursa-

til de Santander, Arturo Espi-
nosa, dijo que a pesar de que el
crecimiento de las ventas fue mo-
derado, presenta una gradual ace-

leracion frente al crecimiento re-
gistrado durante los trimestres
recientes.

“La acentuada desaceleracion
del consumo en México comienza

Lasventas delas
empresas que cotizan
en laBMV mostraron
un aumento de 3.5%
durante el periodo
enero-marzo de 2014.

a presentar signos de recuperacion
con respecto a los trimestres ante-
riores”, destaco.

El especialista agrego que el
EBITDA en el primer trimestre de
este aflo permanecio practicamen-
te sin cambio en la comparacion
anual, lo que muestra que las utili-
dades de las compafiias mexicanas

continian estancadas.

El analista de Santander refiri6
quelautilidad neta del conjuntode
las compafifas del mercado bursd-
til local resulto de 43,698 millones
de pesos durante el primer trimes-
tre del 2014, una disminucién de
33.4% con respecto al mismo tri-
mestre del afio anterior, para ubi-
carse en su nivel mas bajo de los ul-
timos siete trimestres.

Entre las empresas que mejor
reportaron con relacion al EBIT-
DA se encuentran ICA, con 135%;

Vesta, con 32%; [Grumd, con 32%;
Sport, con 23%; OHLMEX, con
21%; KOF, con 19%; GAP, con18%:
Pinfra, con 17%; FEMSA, con 17 %,
y Lab, con 14 por ciento.

En contraste, los peores repor -
tes fueron de Volaris, con una cai-
dade EBITDA de 74%; Minera Fris-
co, con -57%; Pefioles, con -29%
y Elektra, con -17%, segun reporte
de Santander.

El experto informo que el mar-
gen de EBITDA del conjunto de las
compafiias mexicanasfuede19.7%
en los primeros tres meses del afio,
por abajo de 21% del mismo perio-
do del afio anterior, y también por
abajo de 19.9% del cuarto trimes-
tre del 2013.

Complemento que €l margen
neto del conjunto de las emisoras
que cotizan en Bolsa fue de 5.1%
durante enero-marzo del 2014, por
debajo de 8.2% del mismo trimes-
tre del afio anterior y de 7.4% del
trimestre octubre-diciembre del
afio pasado; sin embargo, el mar-
gen neto resulto el mds bajo de los
ultimos siete trimestres.

Las emisoras que reportaron su
EBITDA por arriba de lo esperado
por los analistas son [Grumal, con
8% 7 GAP, con 3%; Comerci, 2%:;
Arca Continental, con 5%; Ves-
ta, con 6%, y América Movil, con
1 por ciento.

Continda en siguiente hoja
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ESCASO DESEMPENO

Termind la temparada de reportes corporativos trimestrales v los resultados, en general, dejaron
mucho que desear debido a la baja en el nivel de ventas de las emisoras mexicanas.
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Fuente: Santander.
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