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Identifican a las
mejores firmas
en la BMV

© Como las mas prometedoras para
el primer trimestre destacan ICA,
Alseay Genomma Lab, entre otras

De las empresas que integran el IPC de la BMV, las de
consumoy construccion presentarian los mejoresresul-
tados, en el primer trimestre del afio, debido ala conso-
lidacién de nuevos negocios, el crecimiento orgdnico,
eficiencias en costosy bases de comparacién favorables.
Sonsietefirmaslasquedestacan: ICA, Alsea, Genomma
Lab,[Grumd, Cemex, Pinfra y Bimbo, de acuerdo con
una encuesta realizada por EL FINANCIERO, entre diver-
sascasasde bolsa. —AnaValle/RosaliaLara.-
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Las 7 firmas con los resultados
mas prometedores del 1T2014
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© Alsea, e ICA

con el mayor aumento
en el flujo operativo,
anticipa la encuesta

© Gmeéxico y Peiioles
se veran afectadas por
la caida en el precio

de los metales
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Sibienladebilidad econémicayla
reforma fiscal hicieron del primer
trimestre del 2014 un periodo difi-
cil paralas empresas que integran
elIndice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicanade Va-
lores (BMV), la consolidaciéon de
nuevos negocios, el crecimiento

organico, eficiencias en costos y
bases de comparacion favorables,
harédn que firmas de consumo y de
la construccion lideren con buenos
resultados operativos.
Unaencuestaentre siete casasde
bolsa elaborada por EL FINANCIE-
RO revela que las compaiiias con
mayores crecimientos en flujo de

operacion (EBITDA por sus siglas
en inglés) serdn: ICA con 40 por
ciento, Alsea 20 por ciento, Genom-
ma Lab 18 por ciento, 17
por ciento, Cemex 13 por ciento,
ademads de Pinfray Bimbocon 11
por ciento cada una.

“Hay prosy contras, sectores mas
afectados que otros; claramente un
menor dinamismo econémico en
México impacté los resultados de
lasempresas, laeconomia o al me-
nos el consumo no lo vemos recu-
perdndose de forma importante”,
dijo Rodrigo Heredia, subdirector

de anélisis de Ve por Ms.

En el sector de la construccién,
pese aque no se ha visto la recupe-
raciénalritmo esperado, ICA enca-
bezard el crecimiento del EBITDA
delas empresas del IPC delaBMV
derivado de una reclasificacién
contable delosnegocios de penales
yvivienda, ademds de una mayor
aportacién del sector de conce-
siones, destaca Banorte-Ixe en un
reporte. Los ingresos por concesio-
nes del grupo habrian crecido 60
por ciento, estima la casade bolsa.

CemexyPinfra que también ten-
dranbuenosresultados operativos
conalzasde 13y 11 por ciento, res-
pectivamente, en EBITDA, seran
beneficiadas por un efecto calen-

dario. Ademads, lacementeravera
unincremento de sus operaciones
en Estados Unidos y Latinoaméri-
ca, mientras que a Pinfra le ayuda-
ran los ingresos por concesiones
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ante mayores tarifas y aforo, dijo
un analista del sector que pidid el
anonimato.

Firmas de consumo discrecional
como Alsea y Genomma Lab ten-
drian alzasde 20y 18 por ciento en
el EBITDA del primer trimestre del
2014. José Maria Flores, de Ve por
Mis, explicd que Alsea pasé por un

periodo de crecimiento muy alto a
lolargo del afio pasado con un in-
cremento en el niimero de restau-
rantes, ademads de que observara
mejoras operativas.
“GenommaLabestd sobre uncre-
cimiento internacional muy fuerte
apesar de que en México los resul-
tados han sido un tanto débiles, a
loque se sumara una base de com-
paracién facil que dara mas peso
a las operaciones en el exterior”,
agregé Flores. Para la de-

P Variacion da5d df

bilidad econdmica en México se

verd compensada por sus opera-
ciones en el extranjero, asi como
por una mayor estabilidad de los
precios de las materias primas, lo
que ayudard a mantener un buen
comportamiento de sus costos, ex-
plicé un analista del sector.

Un caso similar es el de Bimbo,
que reflejara los beneficios de sus
recientes sinergias por consolida-
cién en Estados Unidos, asi como
precios estables de trigo y maiz.
Banorte-Ixe, destaca que la com-
paiiia habria visto compensado el
menor dinamismo del consumo
con el incremento en precios de-
rivado de la reforma fiscal.

MINERAS PIERDEN MAS BRILLO

Las mineras no vieron un buen
arranque de afio debido a que los
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ante el descenso de los precios internacionales de los metales.
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precios de los metales se mantuvie-
ronalabaja, ademas quelademan-
daproveniente de China, Europay
Estados Unidos se debilité.

Para Grupo México el sondeo an-
ticipa una caida de 13 por cientoen
flujo de operacién y para Pefioles
de 25 por ciento. Julidn Fernandez,
analista de Bursamétrica, explico
que este sector seria de los més
golpeados en el trimestre debido
aque el preciodel oro cay6 19 por
ciento, eldelaplata 12 yeldel co-
bre 30 por ciento, respecto al pri-
mer trimestre del 2013.

Heredia, de Ve por Mas Casa
de Bolsa, agregd que producto de
la desaceleracién econémica, se
tuvo una disminucién de la com-
prade metales en ChinayEuropa,
region que no se ha recuperado
con la fuerza que se tenia prevista.
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