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LAS IMPARABLES DE

LA BOLSA

EMPRESAS COMO Cemex, Banorte, Bimbo, Volaris

y Gruma, entre otras, son emisoras que han

tenido importantes avances a principios del afo
y siguen en la mira de los analistas, que esperan
mejores resultados para ellas.
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ANALISTAS ESPERAN BUENOS NUMEROS EN EL ANO

EMPRESAS
CON BUENAS
PERSPECTIVAS

POR RESULTADOS positivos esperados en los ultimos
dos trimestres del 2015, recomiendan adquirir emisoras
como Banorte, Cemex, Bimbo, Volaris, Gruma, entre otras

Romina Roman
romina.roman@eleconomista.mx

LAS AREAS de analisis de los grupos
financieros empezaron a perfilar alas
emisoras que estiman tendrdn el me-
jor desempefio en la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) durante la segunda
mitad del afio.

Entre las compafiias de las que se
esperan los resultados mas positivos
estdn Banorte, BanRegio, Bimbo, Ce-
mex, Volaris, Pinfra, Gruma y Rassi-
ni, por lo que la recomendacion es de
Compra.

Solo en lo que va del afio, las accio-
nes de Volaris alcanzaron un repun-
te de 43.20%, las de 28.57%
v las de Rassini 25.67 por cien-
to, sin embargo, las de Bimbo y Ce-
mex retrocedieron 1.08% y 1.46%,
respectivamente.

Banamex-Accival destaco que sus
cinco favoritas son Banorte, BanRe-
gio, Bimbo, Cemex y Volaris.

En el caso de Volaris, el grupo re-
cordo que en el primer trimestre del
2015 alcanzo una utilidad operativa,
ganancias y flujo de efectivo de ope-
raciones mayores respecto del mis-
mo periodo del 2014, ademds de que
cuenta con un elevado nivel de efec-
tivo y una tasa alta de crecimiento de
beneficios.

Para Pinfra, pronosticé una atrac-
tiva trayectoria a largo plazo, va que
considero que mantiene un dominio

en el sector de concesiones de auto-
pistas de peaje en los mercados mds
importantes de México. El perfil del
flujo de efectivo operativo y las pers-
pectivas de nuevos proyectos de la
compafiia también son favorables.

En el caso de Cemex, confi6 en que
mejorardn los volumenes en Esta-
dos Unidos y Colombia, y con ello se
mantendrd un buen nivel de precios
enmercados clave, ya que el segundo
y tercer trimestre son estacionalmen-
te mds solidos.

El intermediario destacé que pa-

ra Bimbo se mantiene una recomen-
dacién de Compra, la cual se basa en
valuacion y los mayores estimados de
utilidades que reflejan una base com-
parativa de volumen sencilla en Mé-
Xico, mejores coberturas en materias
primas, menores gastos de reestruc-
tura en Estados Unidos, mayor creci-
miento en Canadd y la recuperacion
del margen en Latinoamérica.

El avance orgdnico que se espera
para el EBITDA es de 20 %, que €S uno
de losmayores entre las compafifas de
consumo bdsico.

Homero Ruiz, analista de la con-
sultoria Signum Research, destaco
que las emisoras con recomendacion
son: Grupo Aeroportuario del Pacifico
(GAP), OMA, Bolsa, Fibra Macquarie,
BanRegio, Rassini, Alfa, Mexichem,
Alsea y Herdez, principalmente.

Monex Grupo Financiero perfil6 a
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emisoras como Alfa y Banorte como
unas de las favoritas ante su potencial
de crecimiento y su previsible com -
portamiento favorable en el precio de
su accion.

En el caso de Alfa, decidié aumen-
tar su posicion en la cartera, luego de
que considerd como positiva la co-
locacion de Nemak en la BMV, lo que
podria dar un impulso adicional a la
emisora.

Monex reitero su recomendacion
de Compra y fijaron un precio objeti-
vo de 39 pesos por accion.

Para el caso de Banorte, Monex
destaco que después de registrar su
mayor avance en €l afio para alcan-
zar un precio de 92 pesos por titulo, el
consorcio presentd un ajuste de me-
nos 7.4%, por lo que resulta atractiva.

Para BanRegio, Accival expuso que
el enfoque de la compafiia en el seg-
mento de créditos a pequenias y me-
dianas empresas constituye una ven-
taja competitiva clave. Destaco que el
grupo continua su proceso de expan-
sién fuera de Nuevo Ledn, por lo que
constituye una oportunidad atractiva
para participar en un nicho rentable.

Monex recomendo también com-
prar las acciones de Minera Frisco, ya
que después de la caida en su precio,
en lo que va del afio presento un ajus-
te de -38.7% contra 6.2% del Indice
de Precios y Cotizaciones (IPC) de la
BMV.
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Hace unos meses, el Grupo Fi-
nanciero Interacciones coincidio con
Cemex, Banorte, Grumd, Pinfra y
Rassini.

Los analistas enfatizaron que el
prondstico es positivo para empresas
que se relacionan con el sector de in-
fraestructura como Cemex y Pinfra,
debido a que este afio podrian iniciar
grandes proyectos como el nuevo Ae-

ropuerto Internacional de la Ciudad
de México, ademas de que los presu-
puestos delos gobiernos locales se po-
dran ejercer.

Por otro lado, al ser un afio elec-
toral, el incentivo para el gasto en in-
fraestructura serd mayor, por lo que
las emisoras con balances mas sanos
serdn lasmds beneficiadas, ya que po-
drédn utilizar diferentes fuentes de fi-
nanciamiento a precios razonables.

OHL SIGUE EN LA LISTA

A pesar de las acusaciones por pre-
suntos actos de corrupcion, Accival
mantiene dentro del portafolio funda-
mental a OHL y reiterd su recomen -

dacion de Compra Riesgo Alto.

“Sibien la compafiia enfrenta obs-
tdculos, tiene un valor significativo a
largo plazo con un mejor perfil de flu-
jo de efectivo como principal cataliza-
dor, por lo que cuenta conuna atracti-
vavaluacion” preciso.

Accival considerd que Gentera serd
otra de las empresas favoritas, ya que
es un vehiculo de inversion atractivo
para participar en el crecimiento de
la cartera crediticia. La baja penetra-
cion bancaria en México'y el alto nivel
de informalidad de la economia ofre-
cen al intermediario una base poten-
cial de clientes.

Enel caso delos fibras, perfil6 a Te-

rra, luego de que mostro un primer
trimestre positivo, al mostrar ingre-
sos en linea con los prondsticos, por lo
que Accival 1a ubico como la favorita
junto con Fibra PL.

Para Bolsa, los analista dijeron que
las expectativas mejoraron, pues hay
cerca de 10 posibles ofertas publicas
iniciales en el portafolio de proyec-
tos de la compafiia, de las cuales 50%
se ejecutarian hacia fines del segundo

Las acciones de Gruma seguiran siendo una de las favoritas dentro de |a Bolsa
Mexicana de Valores, segun analistas del medio bursatil. roro: esPeciaL
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trimestre de este afio.

Ademas, “la administracion ve po-
sible la creacion de la primera socie-
dad limitada maestra (MLP, por su si-
gla en inglés) de energfa para fin del
20157, citd Accival.

[03.2

POR CIENTO
es el rendimiento obtenido
de la accion de Volaris en
este 2015.

20

POR CIENTO
resultara el aumento
esperado del EBITDA de
Bimboen este afio.

28.5

POR CIENTO
es la ganancia obtenida de
los titulos de Gruma en lo
que va del 2015.

Pagina 3

de

2015.06.08




108.

€ EL ECONOMISTA

Fecha Seccién

Pagina
08.06.2015 Termémetro Econémico 1-8-9
4 i 4 o il
Los titulos de Rassini, aungue no estan dentro de la muestra del IPC resultan de
los mas atractivas en lo que va del presente afio. Foto arcrIvD B
Volaris volando alto. Actualmente sus acciones estan dando buenos rendimien-
tos, aunque se esperan mayores ganancias hacia final de este afo. FoTo arcHivo Be
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' LAS PREFERIDAS DE LA BMV
En el consenso de los analistas, los titulos con mayores sugerencias de compra se
encuentran cdentro de los sectores industrial, de aerolineas, comercial y fibras.
BMV (PUNTDS AL CIERRE) 45,773.31
[24/04/15]
43,145.66
el 04,561.94
(05/06/15)
43,229.16
[26/03/15)
r r
10,950.58 3.0 8 %o
(30/01/15) Variacion
Gruma (PESOS POR ACCION) 206.7
(13/03/15) [%35?3
ubfla)
169.02
[18/02/15]
N7 r
157.32 27.129
(31/12/14) Variacion
San Luis Rassini [PEsos pOR ACCION] 64.06
{20/04/15)
63.50
(05/06/15)
28.00
50.37 (13/03/15)
(31/12/14)
r hl -
48.29 26.07%
[16/01/15] Variacion
Volaris (PESOS POR ACCION] 20.69
(22/04/15)
19.07
(05/06/15)
13.62
13.91) (20/02/15)
R 44.03%
Fuente: Reuters YBiALIOn Pagina 5 5
de
2015.06.08



