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MERCADO BquATIL
INnversionistas se ‘saborean’ el

bOOM agropecuario en

A través

de una decena
de emisoras,

el mercado

le apuesta

a los sectores
agropecuario

y agroindustrial

ABRAHAM GONZALEZ
agonzalez@elfinanciero.com.mx

Isectoragropecuarioen Méxi-
E coseestaelevandodelapista:
Susexportaciones rompieron
récord eneltltimoafioyla balan-
za comercial muestra un superavit
creciente desde 2015, Mientras
tanto, en el mercado bursatil, los
inversionistas han tomadolas op-
cionesdisponiblespara obtenerun
beneficio de este auge.
Son pocas las alternativas, no

hay méas que una decena de emi-
sorasenlaBolsaMexicanadeVa-
lores cuyos beneficios dependen
directamente delascosechasode
la cria de ganado y aves. Atn asi,
las ganancias registradas en los
titulos bursatiles de estas firmas
enlos ultimos cinco afos reflejan
que hay un interés cada vez mds
fuerteylaperspectivaentodoslos
casos es positiva.
Unadelasemisoras mds visibles
es[Grumd, la mayor compaiiia a
nivel global en produccién de ha-
rinade maizy tortillasy cuyas ac-
cioneshanobtenido rendimientos
promedio anuales de pocomasde
30 por ciento enlostiltimos cinco
afios. Consu posicién delideraz-

go, alacapararun 74 por cientode
participacién de mercado en Mé-
xico, la compaiiia se ubica como
unjugador relevante enel merca-
dodel mafz, suprincipal insumo.

De acuerdo con analistas con-
sultados por Bloomberg, la pers-
pectiva para las acciones de la
compafiia es positiva, a pesar de
una desaceleracién en su ritmo
de ventas. De 17 especialistas,
11 recomiendan comprar la ac-
¢ién, cinco la ubican en mantener
y s6lo uno recomienda la venta.
En promedio, la previsién es que
sus accionestengan unretornode
32 por ciento en 12 meses.

“La compafifa seguira benefi-
ciandose en el largo plazo de una
mayor penetracién de harina de
maizen laproduccién de tortillas
en México, asi como de una po-
blacién hispana creciente en Es-
tados Unidos”, comenté Martin
Lara, analistade CasadeBolsaln-
teracciones, que da seguimiento
aesta accién.

“La empresa tiene una estruc-
tura financiera so6lida y una alta
generacionde efectivo, porloque
creemos que la compaiiia segui-
rd expandiéndose”, agrego Lara.

Otrajugadorarelevantedelmer-
cado agropecuario mexicano es
Bachoco, la lider en la industria
avicoladelpaisyunadelas 10mas
grandes a nivel mundial. Sus titu-
los ganaron 181 por ciento en el

ultimolustroyla previsiénes que
gane cercade un 20 por cientoen
este afio.

Sus principales productos son
el polloy el huevo, pero también
produce cerdoyderivadosde pavo
yres. Su estrategia de crecimien-
toincluso hasuperadoaladesus
rivales brasilefias, las cuales han

dominado el mercado latinoame-
ricano porlostiltimos 10 afios. Su
bursatilidad también ha mejora-
do.Alcierrede 2017, las acciones
deBachocosenegociaronmasde
cuatro veces el volumen que se
operaba en 2010.

“T'enemos unaevaluacién positi-
va sobre Bachoco, ante una valua-
ciénatractiva, unentornoindustrial
decente y el s6lido potencial a lar-
goplazoquevemosenelsectorali-
mentario en México”, explic en
una nota de andlisis Ulises Argote,
analistade consumode primerane-
cesidad en JPMorgan. “Es una de
lasempresasque encajan de forma
interesante en la dinAmica macro-
economica de México”.

Con el carifio de siempre
En cuanto acapitalizacién de mer-
cado, Grupo Bimbo es la emiso-
ra de alimentos més grande dela
Bolsa Mexicana de Valores, con
unvalorenelmercado de 209 mil
millones de pesos, y también es
una de las compaiiias que juega
un papel relevante para el sector
agricola, dado su nivel de consu-
modetrigo, huevo, azdcar ymaiz,
entre otros insumos.
Aunquesusaccionescayeron?.4
porcientoeldltimoario, suvalor se
elevé en promedio 16 por ciento
enlosocho afios previos, resultado
de una estrategia de expansioén in-
ternacional que elevo sus ingresos
anuales a mas de 260 mil millones
de pesos y su margen de beneficio
neto por arriba de 53 por ciento.
“En afios como este, donde hay
mucha incertidumbre y volatili-
dad, participar en un sector tan
defensivo comoéste hace bastante
sentido”, explicé Miguel Tortole-
10, analista senior de alimentos y
bebidas de GBM.

Continda en siguiente hoja

a BMV

B o

Li.
-

|l =s=s=s== =]

Pagina 1 de 2

$ 105076.00
Tam: 482 cm2

2018.03.06



ELFINANCIERO

Fecha

06.03.2018

Seccién
Suplemento

Pagina

2

108.

Supera al IPC

Las emisoras de productos de primera necesidad han destacado en la
BMYV, al mostrar un crecimiento de 95% en los ulimos 5 afos.
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