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Emisoras del principal indicador de la BMV tuvieron

el trimestre mds débil de los ultimos tres anos.

M RECAMEIC

NO AFECTO

Reportes
dejan
mucho
que desear

Las emisoras del principal indicador de la Bolsa
Mexicana de Valores tuvieron el trimestre méas
débil de los dltimos tres anos

Ricardo Jiménez
EL ECONOMISTA

FINALIZO LA temporada de repor-
tes trimestrales de las empresas que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Va-
lores (BMV), donde las emisoras que
componen el principal indicador
bursdtil, el S&P/BMV IPC, tuvie-
ron el trimestre mds débil de los ul-
timos12.

La dltima quincena de octubre
(cuando las empresas reportaron),
el S&P/BMV IPC cay6 2.71% afecta-
do sobre todo por los resultados poco
favorables de empresas como Alpek,
Nemak y América M6vil (AMX).

El periodo julio-septiembre fue
un trimestre atipico, pues algunas
emisoras fueron golpeadas funda-
mentalmente por el sismo del 19 de
septiembre, como AMX, mientras
que otras resultaron beneficiadas,
como las del sector consumo bdsico.

Banco Santander destaco en un
andlisis que durante el trimestre
la utilidad neta de las emisoras del

S&P/BMV IPC no se vio afectada de
forma significativa por las pérdidas
cambiarias, dado que el peso se de-

precio solamente 0.5% con respecto
al ddlar estadounidense en ese lapso.
Por su parte, Citibanamex explicé
que los reportes trimestrales fueron
entre neutrales y negativos, donde se
esperaban crecimientos importantes,
principalmente en el rubro de utili-
dad neta, situacién que no sucedio.

En términos generales, durante el
tercer trimestre de este afio, las ven -
tas en promedio mostraron un cre-
cimiento de 5.6%, con respecto al
mismo trimestre del afio anterior,
desacelerdndose frente al incremen -
to de 10.9% observado en el segun-
do trimestre del 2017 y el aumento

de 17.2% mostrado en el primer tri-
mestre de este afio.
EL ANO PASADO FUE MEJOR

Banco Santander coment6 que en el
tercer trimestre del afio pasado los
ingresos de las empresas crecieron

en promedio 13.8% en la compara-
ci6n anual, el mayor crecimiento de
los 18 trimestres anteriores.

El flujo operativo (EBITDA) de las
empresas cay6 0.7% entre julio y
septiembre de este afio, con respecto
al mismo trimestre del afio pasado,
esdecir, laprimera caida del EBITDA
de los tiltimos 12 trimestres.

Citibanamex detall6 que la caida
del EBITDA se debi6 a factores atipi-
cos de varias empresas, incluso, los
crecimientos de los ingresos acumu-
laron dos trimestres consecutivos de
desaceleracion.

Santander menciono que el EBIT-
DA este tercer trimestre fue muy dé-
bil frente al crecimiento de 12%
mostrado en el trimestre inmediato
anterior y el aumento de 16.1% del
primer trimestre del 2017.

En el tercer trimestre del afio pa-
sado, el EBITDA creci6 10.9% ata-
saanual.

De acuerdo con el banco de ori-
gen espafiol, los mayores crecimien-
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tos en EBITDA se presentaron en la Adicionalmente, la utilidad ne- daminorista Walmex, 4.1%, Gruma,
petroquimica [Enova con un avan- ta del conjunto de las compafifas 2.6%, y la emisora del pelicano La
ce de 57.7%, seguida por laempresa que componen el universo del S&P/ Comer, 1.4 durante el tercer trimes-
minera Grupo México conun repun- BMV IPC aument640.10% enelter- tre del presente afio.
te de 41.1% y laembotelladora Arca cer trimestre de este afio, frente al ficardo zamudio@eleconomistamx
Continental con un aumento de 27.8 observado en igual lapso del afio ... ... .
por ciento. anterior.
Por el contrario, las sorpresas ne- M s 5 6 0/0
gativas en EBITDA se situaron en LAS MEJORE L4
Grupo Alfa con una baja de 29.2%, Algunas empresas capitalizaronel : FUE EL
la administradora de carreteras Pin- anuncio de sus buenos resultados . crecimiento de las ventas
fra con una cafda de 15.8% y Kim- trimestrales, como fueron los ca- en promedio en el tercer
berly Clar.k con una disminucién de Sos de G'r}1p0 Méxicq, que aumen- trimestre del presente afio.
11.6 por ciento. t6 su accion 8.8%, mientrasla tien-
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La constante en el trimestre que se reporto fuela
L - ]
afectacion que tuvieron las empresas por el sismo
Dependiendo del sector fueron los resultados que presentaron las companias. Los fibras
tuvieron un buen periodo de crecimiento. Las tiendas minoristas sacaron ventaja de las
ventas extraordinarias que se presentaron en el periodo. KOF, la embotelladora de Co-
ca-Cola integro las operaciones de Filipinas.
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mas delo queesperaban [ | depesos perdio Améri- las utilidades de los
| crecieron las minoristas. | ca Movil. : fibras en el pe ; f
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su hotel dela capital perdié Mexichem por el EBITDA de laembo-
por el sismo. tipo de cambio. telladora de Coca-Cola.
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LOS MEJORES Y
PEORES DATOS

IEnova, Grupo México y Elementia fueron las emisoras con mejor desemperio en el EBITDA en

el tercer trimestre del afio. Alfa, Crupo Sanborns y Pinfra se ubicaron en el extremo opuesto de
la balanza. Una constante en los resultados financieros fue que 39% de las emisoras estuvo por
debajo del estimado de la utilidad neta; 48% tuvo un desempefic positivo.

Emisoras con mayor crecimiento en EBITDA

(PORCENTAIE)
. [ENOVA
. GMEXICO 411
. ELEMENT 388
. LA COMER 382
. AC 278
. ARA 269
. LALA A7
. MEGA 239
. BOLSA 204
. KOF 175
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Termdémetro de emisoras
(RENDIMIENTD EN PORCENTAE, 3T17)
8.8
Sorpresas negativas en EBITDA reportado vs estimado 4]
{PORCENTAJE) :
26
I 14
= - @
-16.4 GSANBOR . OMEXICO  WALMEX  GRUMA  LACOMER
Sorpresas en ingresos (%
-158 PINFRA 7
MNegativo 79
En linea
sl Ef R
-13 AC Pasitivo
-116 KIMBER .
-116 NEMAK .
-71 LIVEPOL . Sorpresas utilidad neta )
;g R 48
En linea Positivo
-55 VOLAR .
-44 AMX .
-41 BIMBO
39
Negativo

FUENTE: BLOOMBERG / SANTANDER
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Menores precios de los metales

TIPO DE CAMBIO MERMA
RESULTADOS DE PENOLES

Mario Calixto
EL ECONOMISTA

INDUSTRIAS PENOLES present6 (en pe-
sos) variaciones en ventas de-2.9%y flu-
jo operativo (EBITDA) de -5.6 por ciento.

Respecto de los estimados de los
analistas, los ingresos estuvieron en li-
nea mientras que el EBITDA estuvo por
debajo.

Menores precios del oro y la plata y
una menor produccién del primero tuvie-
ron un mayor impacto que un mejor pre-
cio del zincy el aumento en la produccién
deésteylaplata.

Adicionalmente, se registrd un impacto
negativo por la apreciacién del peso con-
trael dolar.

OMA cierra hotel de T2

FENOMENOS NATURALES
AFECTAN A AEROPUERTOS

Estephanie Surez
EL ECONOMISTA

LOS AEROPUERTOS y aerolineas infor-
maron a la Bolsa mexicana que tuvieron
una desaceleracion en el flujo de pasaje-
ros como consecuencia de los fenémenos
climaticos y sismos en México y Estados
Unidos. Un factor adicional fue el cierre de
rutas y disminucién de frecuencias debido
a los cambios en la politica de asignacion
de slotsen el Aeropuerto Internacional de
la Ciudad de México (AICM).

Grupo Aeroportuario del Norte Centro
(OMA) destacé que suspendié una sema-
nalas operaciones del hotel NH Collection
T2, que se encuentra en la Terminal 2 del
aeropuerto capitalino.

Diversificacion ayudo
KOF TIENEN BUEN
EMPUJE TRIMESTRAL

Mario Calixto
EL ECONOMISTA

COCA-COLA FEMSA (KOF) dio a cono-
cer sus resultados al tercer trimestre del
2017, donde sus ventas vieron un cre-
cimiento de 16.6%, mientras que el flu-
jo operativo (EBITDA) crecié 27%, ambas
cifras quedando en linea con el consenso
de los analistas.

El crecimiento en EBITDA en menor
proporcién que las ventas se explica por
un aumento en los gastos de integracion
de Filipinas y presiones en los costos de
algunas materias primas (principalmente
endulzantes) en México, efecto parcial-
mente contrarrestado por mejores precios
en PET y azlicar en otras regiones.

Tipo de cambio y desastres

MEXICHEM REPORTA
INCREMENTO EN COSTOS

Estephanie Sudrez

EL ECONOMISTA

LOS EFECTOS de la apreciacion del pe-
so en 4.97% en el tercer trimestre del afo,
respecto del mismo periodo del 2016, y
los huracanes que azotaron las costas
de Texas, Estados Unidos y México ge-
neraron resultados mixtos en el sector
petroquimico.

Mexichem, proveedor de productos pe-
troquimicos, acido fluorhidrico y florita,
declaré que, durante los primeros nueve
meses del afo, registr6 un incremento en
sus costos debido al adeudo que tiene en
pesos, sefialando una pérdida cambiaria
de 19 millones para este afo, en compara-
cién con los 18 millones del 2016.

Sismos no impactaron

FIBRAS, CON CRECIMIENTOS
TRIMESTRALES ESTABLES

Judith Santiago
EL ECONOMISTA

LOS FIDEICOMISOS de inversién en bie-
nes raices (fibras) sumaron un trimestre
mas de crecimientos, en linea con las ex-
pectativas del mercado. “En términos ge-
nerales los fibras reportaron bien y enlinea
con las expectativas. Teniamos un estima-
do de crecimiento en la utilidad de 20% en
promedio y termind en 18%, cercano a las

proyecciones”, explicé Jacobo Rodriguez,
director de analisis de Masari Casa de Bol-
sa. Puntualizé que el tercer trimestre se
mostro estable, sin crecimientos extraor-
dinarios. En la parte de ingresos se registr6
un alza de 14% en promedio al comparar el
periodo con el del ano anterior.

Crecieron a doble digito

MINORISTAS SACARON
VENTAJA DE DESASTRES

Ricardo Jiménez
EL ECONOMISTA

LAS EMPRESAS minoristas presentaron
los mejores reportes al tercer trimestre del
ano, registrando incrementos en prome-
dio de doble digito, como fueron los casos
de Walmex, Chedrauiy La Comer. Las mi-
noristas superaron las expectativas de los
analistas, debido a que estas compafiias
fueron beneficiadas por el sismo del 19 de
septiembre y el incremento en sus ventas
por promociones durante julio. El analis-
ta del sector de consumo de Actinver, Car-
los Hermosillo, destac que el terremoto
del 19 de septiembre ayudé a las ventas a
crecer en promedio 2 puntos porcentuales
mas de lo que se esperaba en el trimestre.

Reporta por debajo

AMERICA MOVIL,CON
SENAL DEBIL EN EL 3T

Ricardo Jiménez

EL ECONOMISTA

LAS EMPRESAS del sector de telecomu-
nicaciones presentaron resultados débiles,
sobre todo América Movil (AMX).

La firma de telefonia report6 por de-
bajo de las expectativas del mercado. La
mayoria de los analistas esperaba cifras
positivas, sobre todo en la parte del flu-
jo operativo (EBITDA) y utilidad neta, sin
embargo, registré una caida de 4% y un
saldo negativo de 9,547 millones de pesos,
respectivamente. En octubre, las acciones
de AMX cotizaban en niveles de 16 pesos
por unidad y durante las primeras dos se-
manas del mes subieron bajo el prondsti-
codereportar un buen trimestre.
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