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DESDE EL PISO DE REMATES

POR MARICARMEN CORTES

milcarmencm@gmail.com

No gust6 amercados
operacion de América Movil

Las acciones de América Movil cayveron ayer 5% porque a los
analistas no les gusta la concentracion con Carso Global vy

Telmex International

ese al escepticismo inicial de

analistasbursitiles ylabajaen el

precio de la acciones, Carlos Gar-
cia Moreno, vicepresidente de Finanzas
de América Mé6vil, considera que en el
mediano plazo habra una recuperacion
en las cotizaciones en la medida en que
se analicenlas sinergias operativas que
representa la oferta de un intercambio
de acciones de América Mévil por las
de Carso Global Telecom y Telint. Pa-
raalgunos analistas la operacién repre-
senta un precio muy alto de Telmex In-
ternacional, pero Garcia Moreno asegu-
ra que se esta subestimando el valor
real de Telint que opera en paises co-
mo Argentina, Brasil, Chile, Colombia,
Ecuador, Perti y Uruguay.

La operacion, explica Garcia Moreno,
es logica porque la tendencia de los
mercados a nivel internacional es a la
concentracién de los operadores de te-
lefonia fija y mévil en un solo operador
y tarde o temprano se tendria que dar
la concentracién de las operaciones de
América Mévil y Telmex Internacional
en América Latina.

América M6vil ya ofrece los servi-
cios de cuddruple play: telefonia fija, in-
ternet, televisiobn y moévil en paises
centroamericanos como Guatemala,
E] Salvador, Nicaragua, Reptiblica Do-
minica y también en Puerto Rico; una
vez aprobada la operacién por los con-
sejos de las tres empresas y de recibir
el visto bueno de las autoridades, se
proceder4 a realizar 1a oferta piblica en
un proceso que se prolongara varios
meses todavia. !

Hay querecordar que, sibien a través
de Carso Global, América Mévil tendra

590.4% de Telmex, sélo Telint se des-
listara de los mercados, mientras que
Telmex seguira cotizando en Bolsa y
con suactual accionariado. Desde lue-
£0 el tinico pais latinoamericano en el
que América Mévil no podré ofrecer el

cuddruple play serd México, ya que por
su titulo de concesién Telmex estd
aun impedido de ofrecer los servicios
de televisién restringida.

MACQUARIE DETONARA
PROYECTOS DE
INFRAESTRUCTURA

Al presentar ante los medios el nuevo
Fondo de Infraesttuctura Macquarie
Meéxico, FIMM, Mark Ramsey, €l pre-
sidente y director ejecu-
tivo de la australiana
Macquarie en México, se
mostré mas que opti-
mista sobre el potencial
de la infraestructura en
nuestro pais.
Macquarie es uno de
los grupos financieros
maés grandes del mundo
y maneja los principales
fondos de infraestructura, energia, te-
lecomunicaciones, transportes y ser-
vicios bdsicos con una cartera de ac-
tivos superior a 116 mil millones de
délares en 47 fondos en el mundo.
Aunque el FIMM se colocé a fines
de afio, ayer fue su presentacion oficial
y el “campanazo” simbélico en la Bol-
sa Mexicana de Valores que preside
Luis Téllez, quien también se mantiene
optimista de que 2010 sea un muy
buen afio para la BMV. Se trata de la
emisién més importante de certifica-
dos de capital de desarrollo (CKD), reali-
zada hasta la fecha por un monto inicial de
5 mil 200 millones de pesos, de los cuales
3 mil 400 fueron adquiridos por siete afo-
res; mil 40 por el Fondo Nacional de In-
fraestructura, que encabeza Federico Pati-
fio, y lo interesante es que el propio Mac-
quarie invirtié 750 millones de pesos.
De hecho Ramsey explicé que Macqua-
rie nunca es un inversionista pasivo y que
1a politica que sigue la empresa en todos
sus fondos de infraestructura es que un
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equipo de expertos analizan a fondo cada
uno de los proyectos para maximizar el
rendimiento y disminuir el riesgo.

Entre las declaraciones interesantes de
Ramsey destaca que uno de los principa-
les factores que motivé a Macquarie a se-
leccionar a México como el primer pais
en que invertirdn en América Latina es el
Plan Nacional de Infraestructura del go-
bierno de Fefipe Calderén, que calific co-
mo uno de los mejores del mundo en
cuanto a sus metas y estrategias.

Otro optimista en la presentacién del
FIMM es Alonso Garcia Tamés, el director
general de Banobras, quien asegura que
habra una detonacion de proyectos de in-
fraestructura y estima que por cada peso
invertido por el FIMM habri un efecto
multiplicador de 15 pesos.

Ademis, Ramsey informé que la meta
de Macquarie es llegar a una
inversion de 15 mil millones
de pesos en emisiones adi-
cionales de CKD, lo que ten-
dria un efecto multiplicador

de hasta 40 mil millones de

pesos. Garcia Tamés anuncié

también que hay en puerta

emisiones de otros cuatro

fondos nacionales y extran-

jeros que emitiran también
CKD para detonar proyectos de infraes-
tructura y tecnologia.

POLEMICA POR GRAVAMEN
A BANCOS EN EU

La propuesta del presidente Barack Oba-
ma de imponer un nuevo gravamen a los
grandes bancos generd una gran polémi-
ca en el sector financiero. Barack quiere
recuperar 90 mil millones de ddlares en
10 afios con un gravamen de 0.15% sobre
activos totales menos capital de alta ca-
lidad como acciones comunes.

Aprobada la opera-
cién, se hara la oferta
ptiblica en un proceso
que se prolongard va-

rios meses todavia
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