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la alza expectativas
de crecimiento
La renovada competitividad de las exportaciones es
uno de los principales factores que han contribuido a la
sorpresa positiva en el crecimiento econémico
atltimaedicién delaencuestade ~ dapor el Departamento de Andlisisde
economistas que realiza Bancode  Banamex-Citi, la correduria identificala .
Meéxico, publicada en diciembre, ~ renovada competitividad de las exporta-
pronostica una desaceleracién im- ciones como el principal factor contribu-
portanite en el ritmo de crecimientoeco-  yentealasorpresa positivaenel creci-
némico parael 2011. Dichaencuestaarro- ~ mientoeconémico.
jaun crecimiento esperadodel PIBde 3.6%  Dichoimpulso se debi6a que laecono-
comparado con una cifra que debe exceder mia global -perosobre todo laeconomia
5% para el 2010. estadounidense, que es el principal merca-
Atodasluces, e1 2010 fueunafiocon ~ dopara las exportaciones mexicanas- tuvo
resultados econ6micos superiores a un crecimiento mejor que o esperado.
lo originalmente pronosticado por los En particular, las manufacturas tuvie-
especialistas. A . ronunrepunte que ayudo a que el empleo
Lamismaencuesta de Banxicopubli- ~ formalse recuperaray después superara el
cada afinales del 2009 pronosticabaquela Timero de plazas perdidas durante1a crisis.
economfa mexicana crecerfa2.9%, mien-  Apesar dequeel consenso de expectati-
tras que los mds optimistasesperabanun ~ Vas parael 2011 es todavia conservador, ya
crecimiento entre 3.5y 4 por clento. hemos visto a algunos especialistas elevar
Asimismo, la creacién de empleos for-  Supronostico de crecimiento a niveles mds :
males se estimaba apenasen 300,000-  Tobustosentre4y 5 por ciento. EILIONMET

400,000 contra los mas de 900,000 nue-
vos puestos formales que se crearon.
Esclaroqueelprincipalimpulsoala
economfa mexicana vino del sector externo
en mayor medida que de 1a economia
interna. :
~ Enuna nota recientemente publica-

En la mayorfa de los casos, 1a mejorfaen
las expectativas estd estrechamente vincu-
lada con una visién mds optimistaparala
economia de EU, arafz de la permanencia
de estimulos fiscales y monetarios. ,

Sin embargo, los especialistas también -
identifican una aceleracién de lademan-
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da interna que deberia contribuir a un cre-
cimiento mds equilibrado con la deman-
daexterna.

BanamexCiti argumenta que los avances

enmateria de empleo y una menor restric-
cion crediticia al sector privado, principal-
mente a las familias, por parte de laban-
ca, deberfan traducirse en una reactivacion
mds notable del consumo doméstico.

Elriesgo principal a esta tesis es que
existan presiones inflacionarias en algunos
bienes de consumo bésico, araiz decho-
ques por el ladodela oferta.

Sin embargo, es muy probable que es-

tas presiones no sean tan grandes como al- .

gunos medios pregonan. Es ciertoquelos
precios de los granos y otras materias pri-
mas a nivel global han crecido, pero tam- -
biénes cierto que el peso mexicano se ha
apreciado de manera considerable, amor-
tiguando estas alzas a nivel internacional
de manera considerable.

Hay quienes quisieran aprovechar el al-
za de algunos precios administrados, como
el de los combustibles, para disparar incre-
mentos en otros bienes, pero la realidad es
que el ritmo de deslizamiento de estos pre-

clos esidéntico al del afio anterior y no de-
beria tener un impacto diferente al del afio
anterior en los niveles de inflacién. ;

A pesar de las mejores expectativas, no
podemos perder de vista 10s riesgos prin-
cipales como unarecaida en el crecimien-
toen EU o episodios de crisis de confianza
derivados de la situacion fiscal de algunos
paises de 1a Unién Europea y el ain vulne-
rable sector financiero de casi todo el mun-
dodesarrollado. :

Asimismo, tampoco podemos igno-
rar que a pesar de la sorpresa positiva en el
crecimiento econémico en el 2010, el ta-
mafio absoluto de 1a economia mexicana,
de acuerdo con BanamexCiti, es atin 1.2%
menor-que lo alcanzado en €1 2008.

En conclusidn, aunque las expectativas
de crecimiento para nuestro pafs en el 2011
estdn mejorando de manera importante,
México sigue desaprovechando su gran
bono demografico, debido al marco insti-
tucional anacrénico que mantiene nuestra
clase politica. :

Mientras €l mundo emergenteen
conjunto crecerd a tasas de 6%, México
dificilmente superar4 5 por ciento.
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