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HAY ACTUALMENTE

exceso del grano
en el mundoy los
inventarios suben,
no asi la demanda

Diego Ayala y Guadalupe Cadena

valores@eleconomista.mx

ESTE ANO se prevé que los precios
del maiz sigan bajos, ante la abun-
dante acumulacién de inventarios en
los pafses productores, lo cual consti-
tuye buenas noticias para las empre-
sas mexicanas dependientes de este
grano, aunque no tan favorables pa-
ra los productores que solicitan crédi-
tos agricolas.

Entre diciembre del 2012y diciem-
bre del 2013, el precio de 1a tonelada
del maiz (que considera un prome-

dio de los tipos amarillo y blanco) re-
porto una reduccién de 40%, al bajar
de 284 ddlares a 170 ddlares, informd
Juan Carlos Anaya, director del Gru-
po Consultor de Mercados Agricolas
(GCMA).

Los proximos meses se espera que
el preciodel grano siga bajo, yaquelos
inventarios seguirdn con excedentes y
lademandano sube.

Estados Unidos, el principal pro-
ductor de maiz en al mundo, produ-
cird este afio un volumen récord de
356.3 millones de toneladas.

A eceala mundial la nrndiecidn
sumard un total de 964.2 millones de
toneladas en el ciclo 2013/2014, una
cantidad inédita.

En este escenario, los contratos
futuros con vencimiento de marzo a
septiembre del 2014 fluctian entre

4.25y 4.5 doblares por bushel, esto es
entre 167.32'y 174.2 dolares por tone-
lada, segun datos del GCMA.

Pablo Sherwell, analista senior de
Rabobank, dijo que los producto-
res que tomaron la agricultura como
contrato para el ciclo otofio-invierno

“tendrdn ganancias relativamente ma-
yores a los productores que no lo hi-

cierony estan vendiendo a precios del
mercado”.

En entrevista indico que ve dificil
que en el siguiente ciclo (2014-2015)
Meéxico rompa la barrera de los 21 mi-
llones de toneladas de produccién de
maiz. En el ciclo actual (2012-2013)
estima una produccién de 21 millones
de toneladas.

RECONVERSION

El analista coment6 que en México la
caida en los precios del grano y el ex-
ceso de inventario ha ocasionado que
los productores se cambien a otros

granos como el trigo y el garbanzo
“Eso implica una menor produccion
parael ciclo 2014-2015”, advirtio.
Segun Sherwell, “hay exceso de
maiz en el mundo, pero la deman
da no ha subido, por lo cual los in-
ventarios estdn creciendo de manera
importante”.

Elespecialista en commodities agri-
colas explico que “el ciclo actual co-
menzo con un excedente de 132 mi:
llones de toneladas a nivel global y con
el incremento en la produccion, espe-
ramos que cierre en 160 millones de
toneladas mas. Conforme incremen-

Continda en siguiente hoja

tan los inventarios hay presiones ba-
jistas en los precios”.

El entrevistado indic6 que, a di-
ferencia del aztcar, el precio del
maiz en México si tiene mucho
que ver con los precios interna-
cionales del grano. “Los precios
del maiz ya tocaron su punto
mas bajo”.

Si bien un precio
mds barato del grano
suporne mayor mar-
gen de ganancias
paralas empresas
que usan el maiz
como principal
insumo, no es una
buena noticia pa-
ralos productores
que solicitan cré-

ditos bancarios para financiarse.

“Como vale menos el precio de la
tonelada, las empresas financieras
otorgan importes menores, aunque
las necesidades de los productores re-
quieran de mayores recursos”, hizo
ver Juan Carlos Anaya.

En el 2012 se otorgaron aproxi-
madamente 120,000 millones de pe-
sos de préstamos a los productores
del campo, pero se estima que dicho
monto disminuy6 30% al cierre del
2013 —unos 36,000 millones de pe-
sos—, debido en parte a los bajos pre-
cios del maiz y otros granos, segun €s-
timaciones de 1a Asociacion de Bancos
de México.
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REDUCEN COSTOS
Empresas

se benefician

de caida del
grano

Guadalupe Cadena
guadalupe.cadena@eleconomista.mx

EMPRESAS COMO Gruma, Bimbo y Bachoco

son las grandes beneficiadas por los bajos pre-

cios del maiz, al aumentar sus margenes de

ganancias, como se vio alo largo del 2013.

“Al tener materias primas mas bara-

tas, las empresas que trabajan con gra-

nos han logrado ser mas eficientes, alo

que también se suman otras acciones

como ahorros y buenas estrategias de

negocio, es lo que ha pasado con esas

empresas”, comento José Maria Flores,
analista de Banco Ve por Mas.

Al tercer trimestre del afio, Gruma obtu-
vouna utilidad neta de 702 millones de pesos,
75% superior respecto del tercer trimestre del
2012. Bimbo reporto 1,658.6 millones de pe-
sos de utilidades, lo cual implicé un repun-
te de 225% en el mismo lapso. Bachoco acu-
muld hasta septiembre pasado utilidades por
2,363.2 millones de pesos, 47.2% mas que lo
obtenido en igual periodo del 2012.

Sin embargo, esta tendencia no necesa-
riamente beneficia a las empresas pequefas
y medianas, ya que en México el precio so-
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Empresas como Blmbu aprovechan los bajos
precios del insumo. FOTo ARCHIVD EE

lo habajado 20%, debido alas elevadas im-
portaciones para cubrir la demanda inter -
na, refirio Juan Carlos Anaya, director del
Grupo Consultor de Mercados Agricolas
(GCMA).
Entre diciembre del 2012 y el mismo
mesdel 2013, la tarifa promedio del maiz

blanco disminuy6 de 4,354 pesos a 3,460 pe-
sos la tonelada.

Hoy dia, México es el séptimo productor
mundial y al mismo tiempo el segundo impor -
tador del mundo, s6lo detrds de Japon, segun
datos del GCMA.

Loldgico es que las empresas que usan maiz
como principal insumo bajen los precios de sus
productos al consumidor, pero no necesaria-
mente se traduce en ese beneficio, comenta-
ron los analistas consultados.

Sélo la competencia entre mas empresas
podria impulsar una reduccion de costos al
consumidor final, pero ante la participacion de
mercado que tienen las grandes empresas co-
mo Grumay Bimbo en México, dificilmente se
podrdobservar ese fenomeno, agregd Antonio
Ochoa, vicepresidente para América Latina de
RJ OBrian, firma financiera de Estados Unidos.
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Los principales productores de maiz en el mundo han incrementado

i. ESTAD GS U N I D DS A CAB EZA su produccion este afo, con respecto a la cosecha 2012-2013, lo que
. g , hallevado a los precios del grano a la baja.

2012/2013 W@ 2013/ 2014

Produccion de maiz
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El mercado abierto del maiz ha descontado la informacion negativa de la sobreproduccion del grano a esca-
la mundial en el precio, llevandolo a una caida de casi 31 por ciento. Las expectativas son gue el precio del maiz
tarde por lo menos este afio en recuperarse.
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Maiz, 2013**
[DOLARES POR TONELADA)

S 303.29
R 302.50

e 309.49

ABR 280.27

MAY 295.29

JUN 297.06

JUL 278.93 |
AGO 2311.89

SEP 207.41

ocT 201.73

NOV 199.14

afl 197.50

FUENTE: WWW.RABOBANK.COM **PRECIO DE ENTREGA DE FUTUROS
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