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UTILIDAD: 644.9 INGRESOS: 697
VAR %: 3% VAR %: 2167
INGRESOS:  10.6% T CARTERA: 149% 1

numero de pasajeros; sus utilidades crecieron. En el caso de GAP, que aun
no reporta a la BMV, se espera que tenga buenas ganacias. ||}
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GRUPOS
AEROPORTUARIOS
VUELAN ALTO

reportaron incrementos
importantes en sus ganancias, destacando
el rubro de ingresos no aeronauticos, los
cuales han superado a los aeronauticos de
manera importante

Los grupos aeroportuarios Asur y OMA tuvieron un excelen-
te afio. Sus utilidades se incrementaron, el trafico crece. Los
analistas destacan que los ingresos no aeroportuarios tam-

bién estan al alza.

Diego Ayala
diego.ayala@eleconomista.mx

PARA LOS analistas financieros los:
resultados del cuarto trimestre del

12013 de los grupos aeroportuarios

mexicanos fueron mds que positi-
vos, con algunos retos y con cier-
tas debilidades, pero en general

convencieron. )

Para Casa de Bolsa Accival los .

resultados de Grupo Aeroportua-
Tio del Sureste (Asur) fueron posi-
tivos, incluso pese a que la utilidad
neta cayo ligeramente (3%) frente
al cuarto trimestre del 2012.
Asimismo, el flujo operati-
vo (EBITDA), de 761.79 millones
de pesos, superé ampliamente la

millonesde pesos. :
Sin embargo, a futuro Accival
proyecta dificultades para Asur,
pues con la escasa informacion
atn disponible sobre la partici-
pacion de la compafifa en elfaerd-
de San Juan, Puerto Rico,
los inversionistas podrian tener
dificultades para evaluar la cali-
dad de las utilidades de este activo.
Advierte que los ingresos co-
merciales (no aeroportuarios) por
pasajero también podrfan verse-
presionados, ya que las terminales
abarrotadas en Canciin crean un
flujo de pasajeros deficiente en las
dreas comerciales delaeropuertd.

" Asi pues los principales riesgos -
ferd-

para Asur son: Canciny el

proyeccion de Accival de 586.24  [puerid de San Juan, que enfrentan

Continda en siguiente hoja

los riesgos de la temporada de hu-
racanes en el Atldntico; las deci-
siones irracionales sobre capaci-
dad de las perolineas, que podrfan

generar una volatilidad significa-
tiva en los resultados del flujo de

tréfico de Asur; y los riesgos ma-
croeconémicos, especialmen-
te aquellos que puedan impactar

en las[aerolineas, como los altos

precios del petrdleo, una recesiéon

econémica o decisiones regulato-
rias adversas para el sector.

INGRESOS NO AERONAUTICOS

Para Grupo Financiero Ve por M4s
el incremento en las ventas se ex-
plica principalmente por un cre-
cimiento de 8.4 en los ingresos

aeronduticos (50% de las ventas Pagina 2 5
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totales) yde1l.7enlosingresosno  de México y mientras siga exis- Para Valeria Romo, analista en Mo-
aeronduticos (30% de las ventas - tiendo potencial de crecimiento nex, Grupo Aeroportuario Centro
totales), ademasdeunaumentode  en la oferta hotelera en la regién, Norte (OMA) presento un reporte
15 en los ingresos de construccién  laempresa seguird beneficidndose  mixto, ligeramente inferior a sus
(20% de 1as ventas totales). . delincremento enel tréficode pa- estimados. ‘
El crecimiento en los ingresos  sajeros tanto doméstico como in- Sin embargo, consideré que
no aeron4uticos se explica porun  ternacional. Pero es una realidad OMA presentard un crecimien-
incremento en las ventas comer- que, en ese[aeropuertd yanocabe to positivo en el 2014, debido aun
ciales, ademds de la aperturade  unalmamis”, coment6Alejandra  mayor dinamismo en el sector ae-
nuevos espacios comerciales. Marcos, analista de Intercam. rondutico, mismo que podria apo-
Para Intercam el 2013 fue un Por ello, insistid, laempresaes- yar al crecimiento del trifico de
afio impresionante para Asur. tard invirtiendo una fuerte canti- pasajeros y también a una recupe-
" En su andlisis, destacé que el - daddedineroparaabrirunanueva racién de la economia que benefi-
T ; ; terminal y ampliar lacapacidaden ciarfaal trdnsito nacional.
g gec SrI:ac lgla;zrsggf _ dichafterminalaéred. “En ellargo Para Invex Casa de Bolsa la re-
ta hotelera y del impulso que reci- plazo, esperarfamos que las me- duccion del EBITDA de OMA, con
be la zona, para atraer una mayor joras y las inversiones en elfaerd- respecto al incremento en las ven-
cantidad de turistas tanto nacio- se traduzcan en mayores  tas, se debi6 principalmente a un
nales como extranjeros. ingresos comerciales por nuevas aumerito en la némina debido ala
Adicionalmente, las distintas tiendas, y, a la postre, en mayo- aperturade nuevas plazas, ademds
han recibido nueva flo- €S mérgenes de utilidad. Asique ~deun incrementoen otroscostosy
ta, por lo qué se hari aumentado 2 Pesar de que el mercado estd gastos. .
las rutas y frecuencias en los aero- momentaneamente asustado por El fuerte aumento de la utilidad
puertos m4s importantes del pais. las inversiones, que ascienden a neta es consecuencia de un bene-
Para la Casa de Bolsa de /»-200millonesde pesos,creemos ficio en los impuestos a la utilidad,
Intercam Asur ha sido, desde ha- Fu€son necesarias paracontinuar  derivado del recdlculo de los im-
ce algtin tiempo ya, la emisora fa- creciendo”. puestos diferidos a causa de la can-
vorita del sector. “Canctineselse- gMA, PUDO SER MEJOR celacién de laLey delIETU.. . .
gundo peropuertd m4s importante
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{DEBIL COMIENZO |

Grupo Aeroportuario Centro Norte ha presentado un pobre desempenio en la Bolsa Mexicana de
Valores en lo que va del presente afio, pese a sus buenos reportes de trafico de pasajeros.
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FUENTE: REUTERS.

Los titulos de Grupo Aeroportuario del Sureste han mostrado un marginal ascenso en el mercado
accionario mexicano.
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[EL MEJOR
De septiembre a la fecha, Grupo Aeroportuario del Pacifico ha tenido el mejor desempefio, sobre
todo por sus ingresos no aeronauticos.
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