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Esperan primer trimestre plano para
emisoras de BMV, pega atoniay
comercio, aviacion, construcciéon y
telefonia tropezén ~

Se sube hoy Segob a trabajos de la reforma para el campo,

Sagarpa, SHCP y Sedatu avances e IP via el CNA propuestas;
Liga MX y FMF espaldarazo a Nike con camisetas del TRI vs

001.

Adidas; relevo en AMITI y Gonzalez mas de un logro

UNQUE AL MENOS en un par de

ocasiones el secretario de Hacienda

Luis Videgaray reiter6 que la econo-
miade México silograra crecer 3.9%, quees
el pronéstico inicial del gobierno federal,
conforme han pasado los dias queda claro
que en algiin momento el jefe de las finanzas
tendra que recomponer.

Cierto que la economia de EU ya muestra
un mejor rostro, 1o que mejorarad nuestra di-
ndmica exportadora, pero a todas luces que-
da claro que el mercado interno se mantiene
muy contraido.

Si el afio pasado lo anterior quedé paten-
te enlos datos del comercio que descendie-
ron 4%, para este 2014 ya con un arranque
de por si complicado, la misceldnea fiscal
terminé por achatar més el consumo al pe-
gar fuerte a empresas y personas fisicas
que ya pagan u'npuestos o sea los cautivos
o los de siempre.

Si bien el fisco podria lograr una recauda-
cién mayor equivalente al 1% del PIB, lo
cierto es que el costo tiene que ver con una
demanda interna acotada.

Hace unos dias Wal-Mart que.comanda
Scot Rank dio a conocer sus ventas en el pri-
mer trimestre y traen una baja del 2.6%.
ANTAD que encabeza Vicente Yafiez hard lo

propio pronto. .

El crédito de los bancos no ha avanzado
y por el contrario hay un brinco de la car-
tera vencida. A su vez las ventas internas
de autos estdn a niveles del 2001. En el

primer trimestre sélo avanzaron 1.6%
En los préximos dias van a comenzar a
presentarse los primeros reportes de las
emisoras que cotizan en la BMV que co-
manda Luis Téllez. Se da por un hecho que
en términos generales serdn planos.

Si bien la estimacién de crecimiento de la
economia de Banxico a cargo de Agustin

Carstens para el primer tri-
mestre es de 2.1%, los analis-
tas consideran que con traba-
jos sellegard al1.5%. De ahi el
escepticismo de los especia-
listas en torno a los reportes.

De los rubros en donde se
hard mas patente la precaria
situacién es el comercial que
serd de los més golpeados en
los reportes a bolsa.

Seglin los que saben, si bien Wal-Mart
trae una caida real en sus ventas, se estima
que su utilidad crecer4. Ese no seria el caso
‘de Soriana que encabeza Ricardo Martin
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Bringas en donde se anticipa una baja del
EBITDA y de las utilidades. Tampoco se
advierten nimeros positivos para Che-
draui de Antonio Chedraui.

También para la construccién no habri
due esperar la mejor fotografia. Por ejemplo
la espafiola OHL de José Andrés de Oteyza'y
que reportara hacia el 24 de abril, se estima
traera una disminucién de més del 30% en
sus ganancias. ICA de Alonso Quintana a su
vez veria caer su utilidad a s6lo 165 millones

de pesos, 0 sea un 37% contra el mismo lap-
so del 2013,

Igual el sector de la aviacién se ha visto
afectado en un trimestre para el olvido. El
comparativo todavia es peor, dado que el
afio pasado la Semana Santa fue en marzo.
Se proyecta que GAP que comanda Fernan-
do Bosque reporte un retroceso en sus ven-
tas e incluso en sus utilidades sobre 60%,
lo mismo que OMA que dirige Porfirio Gon-
zélez con un 10% menos. En el mismo ren-
g16n Aeroméxico que lleva Andrés Conesa
se espera reporte una sensible reduccién
de sus ganancias.

En telecomunicaciones América Mévil de
Daniel Hajj tampoco traera buenas noticias,
méxime el golpe recibido por el [[F'T de Ga-
briel Contreras, luego de ser declaradoldomi-
hantfd. Su utilidad bajaria 15%. De ese mis-
mo rubro para Axtel de Tomés Milmo igual no
se tiene la mejor perspectiva.

Asique los nimeros al primer trimestre de
muchas empresas bursdtiles reflejaran tam-
bién las dificultades de un afio que comienza
a delinearse como bastante mediocre. Quizd
habra que esperar al 2015 cuando se espera
podrian comenzarse a reflejar ya los prime-
ros frutos de las reformas estructurales que

ahora mismo se empujan.
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S ERA HOY AL mediodia
cuando se instale la Comi-
sién Permanente de la Refor-
ma para el Campo que empuja
Sagarpa que comanda Enrique
Martinez y Martinez. Ya le pla-
ticaba de este asunto. Lo inte-
resante de que la reunion se ci-

tara en Segob a cargo de Miguel Angel Osorio
Chong es que con ello se surnari a esta otra
dependencia a los trabajos orientados a me-
jorar el estatus del sector primario del pais.
El tema no es menor, considerando que hay
puntos que podrian politizarse como las me-
didas orientadas a eliminar el minifundio
que tanto afecta la productividad agricola.
En esta reforma ya hay avances importantes
en los que también han participadola SHCP
de Luiis Videgaray y Sedatu de Jorge Carlos Ra-
mirez Marin. También se han recogido pro-
puestas de la IP wia el CNA que comanda

Benjamin Grayeb y que como recordari al
arrancar la administraciéon present6é una

propuesta muy amplia para transformar el
rubro agricola. También han aportado la
CNC de Gerardo Sanchez, 1a CNOG de Os-
waldo Chézaro, la Confederaci6n de Propie-
tarios Rurales de Maria Esther Terén y la
AMSDA que preside Manuel Valdés. Se espe-
ra que la reforma estructural para el campo
esté lista a mis tardar en septiembre u oc-
tubre, a fin de presentarla al Congreso en el
segundo periodo de sesiones.

*%%

AMEN DE QUE a muchos aficionados
realmente disgust6 el que cuatro equi-
pos de fiitbol utilizaran el uniforme del TRI
enla ltima jornada del balompié mexicano,
la propuesta tampoco debi6 ser del agrado
de Adidas que encabeza Pablo.Lamo, puesto,
que con el espaldarazo de la Liga MX que
lleva Decio de Maria y la FMF a cargo de Jus-
tino Compeén, Nike de Shane Wolf se meti6
también a la venta de camisetas de la selec-
cién. Justo las escuadras que utilizaron el
uniforme verde son las que tienen contrato
con esta marca, en este caso América, Pa-
chuca, Tijuana y Atlas. La iniciativa “apa-
rentemente noble”, va en detrimento de un
contrato que para la marca europea de ropa
deportiva implica unos 30 millones de d6-
lares anuales y que no necesariamente ha
resultado el mas jugoso por el pésimo de-
sempefio de nuestro representativo en las
eliminatorias. Ah, eso sf, los cuatro equipos
involucrados deberdn pagar a la Liga MX

una multa de 60 mil pesos por presentar un

uniforme que no estaba registrado de arran-
que. O sea una farsa y negocios no necesa-
riamente transparentes.
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EL QUE est4 por finalizar su gestién por

estos dias al frente de 1a Asociacion Mexi-
cana de la Industria de Tecnologias de Infor-
macién (AMITI) es Juan Aberto Gonzélez
mandamas de Microsoft. Estuvo al frente de
dicha agrupacién que dirige Javier Allard, por 3
afios. Entre sus logros est el empujar una se-
rie de puntos de 1a agenda de ese &mbito ante
€l gobierno y el poder legislativo, bisicamente
para disminuir la brecha digital La propia
AMITI se fortaleci6 a través de la formacién
diversos comités de trabajo. En los préximos
dias se tendr4 definido ya a su relevo.

Cierto que la economia de
EU ya muestra un mejor
rostro, pero queda claro

que el mercado interno se

mantiene contraido
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