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Inversiones por 101 mmd
impulsaria la Energética

Rubén Migueles Tenorio
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La Reforma Energética po-
dria traducirse en inversio-
nes que sumarian 101 mil
millones de délares a ejecu-
tarse entre 2015y 2019, con
una entrada méxima de 28
mil 800 millones de d6lares
€n 2017, de acuerdo con un
andlisis hecho por Grupo
Financlero Banamex a par-
tir de las proyecciones reali-
zadas por entidades de los
sectores piiblico y privado.

Elimpacto de la Reforma
Energética sobre la inver-
sién es una de las principa-
les inquietudes de la econo-

‘mia. ¢En qué cantidad y
cuindo llegarin dichos re-
cursos?, sonlas preguntasa
las que trata de dar respues-
ta el andlisis del grupo a tra-
vés de un enfoque llamado
“de arriba hacia abajo” y su
aplicacién a un modelo del
ciclo de inversién. ’

Idealmente, con un enfo-
que de “abajo hacia arriba”,
a partir de una encuesta de-
tallada sobrelos potenciales
proyectos de inversién que
se detonarian por la Refor-
ma, asf como los montos in-
volucrados y su horizonte
de ejecucién, permitiriares-

-ponder de manera correcta
la cuesti6n relativa a los flu-
jos de inversién. Pero esta
encuesta es dificil de reali-
zar enestemomentodebido
alaindefinicién que todavia
existen en puntos calve co-
mo las leyes secundarias de
la Reforma.

La alternativa, en opinién
de los analistas de Bana-
mex, es entonces adoptar
un enfoque “de arriba hacia

abajo”, que se basa en su-
puestos como comparati-
vos internacionales, reque-
rimientos de capital en una
o varias de las industrias re-
feridas, entre otros aspec-
tos. Por ejemplo, el andlisis
considera las opiniones de
expertos del[Consejo Coor-
dinador Empresarial y la
American Society of Mexi-
co, olos estimados oficiales
tantodela CFE comodePe-
mex, sobre el flujo de inver-
sién esperado a partir de la
Reforma Energética. -

Asimismo, el anilisis con-
sidera las tendencias globa-
les dela Inversi6n Extranje-
raDirecta en casos especifi-
cos como el de Brasil y Co-
lombia, donde se llevaron
procesos similares alaaper-
tura energética de México.
Finalmente, también se con-
sideran encuestas realiza-
das por ProMéxico entre los
inversionistas extranjeros
para invertir en el sector.

Elandlisis arroja que la Re-
forma Energética podria tra-
ducirse en inversiones que
sumarian 101 milmillones de
délares a ejecutarse entre
2015 y 2019, con un valor
promedio anual de 20 mil
300 millones de d6lares.

Conrelacién a la distribu-
cién temporal, el anélisis se-
fiala que la trayectoria del
escenario con media acota-
da muestra flujos de inver-
sién que alcanzan un méxi-
mo en el afio de 2017 conta-
bilizando 28 mil 800 millo-
nesdedélares (usando 2015
como el primer afio de lare-
forma en términos de flu-
jos). De acuerdo con el mo-
delo, en el primer afio de la

Reformase podrian generar
10 mil millones de d6lares.
Por lo tanto, l4 inversién
asociadaalaReformaEner-
géticadeberdmostrarunin-
cremento inicial para 2015,
pero sus impactos en el en-
torno macroecon6mico se-
rdn asimilados sin mayores
efectos. Sin embargo, para
el periodo 2017-2018 las
implicaciones macroeco-
némicas seran méas relevan-
tes: los flujos proyectados
sumarin cerca de dos pun-
tos porcentuales de PIBala
formaci6n bruta de capital.
Desdeelpuntodevistadel
mercado, las implicaciones
de inversién de la reforma
son particularmente rele-
vantes, sefiala el estudio.
Por el lado de 1a oferta, los
flujos de inversi6n se tradu-
cen en cambios sectoriales
en la asignacién de recur-
s0s, incremento en las pro-
porciones de capital y traba-
jo e incrementos en la pro-
ductividad debidoalatrans-
ferencia de tecnologia.

¢ El anélisis considera
las opiniones de expertos

del[Consejo Coordinadol
y la Ameri-

can Society of Mexico

¢ Asimismo, contempla
las tendencias globales
de la Inversién Extranjera
Directa en casos espe-
cificos como el de Brasil
y Colombia, donde se lle-
varon procesos similares
al de México
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Hacia 2017 se esperaria el mayor monto de inversion
resultado de los cambios en legislacion sobre energia

Flujos de inversion por Reforma Energética proyectada
para 2015-2019 (miles de millones de délares)
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Fuente: Banamex
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