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ESPERAN LA LUZ

DE LA REFORMA EN

ENERGIA

LAS EMPRESAS listadas en laBMV no ven
aun el final del tunel. La falta de sefales y
proyectos especificos han llevado a que
los analistas recomienden salir de algunas
firmas hasta ver mejores tiempos. Il
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REFORMAS ESTRUCTURALES

EMPRESAS DE LABMV
QUIEREN ENERGETIZARSE

LAS ACCIONES de las emisoras

del sector han tenido resultados
mixtos desde los anuncios sobre las
reformas estructurales.

Redaccidn
valores@eleconomista.com.mx

LOS 743 proyectos que inchiye el[Plan Ng-
lcional de Infraestructurd, que anuncio el
gobierno federal hace un mes, se refleja-
ron de manera positiva en las empresas
que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valo-
resy que tienen que ver con el sector dela
construccion y energético del pais, aun-
que en algunos casos todavia no es una
tendencia.

Desde el pasado 28 de abril, fechaen la
que el gobierno de 1a republica anunciara
el esperado programa de 596,000 millo-
nes de pesos, las acciones de las emisoras
del sector hanrepuntado.

Ast, por ejemplo, los titulos de ICA su-
bieron 10%:; los de Mexichem, 4.9%, Ie-
nova, 3.9%; Alfa, 4.4%, y OHLMex, 2.8
por ciento.

Los ojos de los directivos de las empre-
sas estdn puestos en el sector energético,
principalmente en los proyectos que tie-
nen que ver con Pemex y CFE, que regis-
trarfan 50% de todos los proyectos anun-
ciados, el resto contempla mejoras en
desarrollo agrario, transporte, comuni-
caciones, hasta vivienda y salud.

ES POSITIVD

Analistas califican como positivo el pro-
grama, sin embargo, aseveran que sera
esencial la aceleracién de las inversiones,
ejecucion de los proyectos y la expedita li-
citacion de los nuevos proyectos.

Empresas que ven con buenos ojos los
proyectos son las de infraestructura y ce-
menteras como ICA, OHLMex y Pinfra,
entre otras.

Especialistas destacan que del total del
programa de 596,196 millones de pesos,
63 delos recursos lo aportara el gobier -
no federal y el resto, 37%, tendria que ser
recabado en la Iniciativa Privada, princi-
palmente recursos que tienen que poner
las grandes empresas, muchas de ellas lis-
tadasenla BMV.

REFORMA ENERGETICA

En los primeros dias de mayo el manda-
tario Enrique Pefia Nieto envid también al
Senado de la republica su propuesta de le-
yes secundarias para el sector energetico.

En la Comision Permanente del Con-
greso de la Unidn aun se discute si pue-
den salir adelante los cambios, antes de
que comience el periodo ordinario de tra-
bajo de los legisladores, en septiembre
proximo.

Una vez aprobadas, las leyes secun-
darias de la reforma energética, previs-
ta amds tardar en el tercer trimestre de
este afio, las empresas a beneficiarse
serian Alfa, Alpek, Mexichem, Cemex,
ICA, Ienova, OHLMex, GCarso, Idea e
ICH, por la relacion que tienen con el
sector petrolero, indicaron analistas del
medio bursatil.

De acuerdo con los articulos transito-
rios de la reforma, presentada en diciem-
bre pasado, la legislacion tenia que ser
aprobada el pasado 19 de abril y para el 19

de septiembre proximo se tendrd que de-
finir los rubros que deja Pemex de ladoy
permite que potenciales inversionistasin-
gresen en esos mercados.

Lamayoria de las emisoras ligadas al
sector energético aun no incorporan en
el precio de la accion la expectativa de los
beneficios esperados, lo anterior se debe a

Continda en siguiente hoja

lafalta de definicién de los programas que
serdn licitados o que permitirdn el uso del
capital privado.

Enlo que va del afio Alpek, la empresa
petroquimica de Alfa, registré una caida
de 16.4% en el precio de su accion y la si-
derirgica ICH mostrd una contraccion de

19% en el precio de sus titulos.

Pero para algunos analistas, Alfaesuna
de las favoritas, ya que al cierre del pri-
mer trimestre del afio registro ventas por
51,548 millones de pesos, que es un creci-
miento de 3.5% respecto del mismo mes
del 2013, asi como utilidades netas por
1,698 millones de pesos.

Hace unos dias, Alfa informo que in-
cremento su participacion en la cana-
diense Pacific Rubiales Energy, con lo
que su porcion accionaria llego a 10%,
por lo que en caso de que las leyes secun-
darias resulten atractivas, la compafiia
mexicana podria estar involucrada in-
directamente, a través de Pacific. Laem-
presa tiene al menos 1,000 millones de

dolares de una reciente emision de deu-
da, “y con esos recursos podria buscar
una participacion en el sector energéti-
co0”, dijo Fernando Bolafios, analista de

Monex.

En el caso de Cemex, Marco Medi-
na, especialista en infraestructurade BX +,
considero que €sta serd una de las emiso-
ras que obtendrd beneficios importantes
por lareforma energética.

De acuerdo con un estudio de Monex,
el prondstico de crecimiento para el cie-
rre de este afio en ventas y EBITDA es de
8.8 y15.4%, respectivamente.

Enlo que respecta a ICA, la compania
también se verd favorecida por la reforma

energetica, por lo que se mantiene laragina 2

de

2014.06.02




& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién Pagina
02.06.2014 Termémetro Econémico 1-8-9
comendacion de compra. En abril pasa- uno de los principales operadores de con-
do, concretd la asociacion ICA-Fluor para  cesiones de la autopista de peaje en Mé-
la construccion del gasoducto Los Ramo-  Xico, con operaciones en las autopistas de
res1l. peaje en el drea metropolitana de la Ciu-
Marco Medina destaco que ICA podria  dad de México, se encuentra en proceso
obtener contratos para infraestructura de construir otras nuevas y tiene una par-
relacionada con el tema energético, porlo  ticipacion minoritaria en el aeropuertode
quese anticipaunbuen desenvolvimiento ~ Toluca.
de sus acciones para el proximo afio. En ese sentido, la analista del sector
“Si se puede esperar un potencial de  de Infraestructura de Santander, Gabrie-
crecimiento en las empresas ligadas con  1a Reynal, destaco que la accion de OHL-
el sector energético, aunque esto vaade- Mex actualmente presenta problemas de
pender de los montos de inversion de ca- crecimiento, por lo que disminuyo su re-
dacompafiia, que por elmomentoainno comendacion de compra y reviso su pre-
los han definido”, indic6 Gerardo Copca, 10 Objetivoalabaja, al pasarlo de 39a 37
analista de MetAnalisis. Pesos. e 0 1o disminue La constructora tiene
Monex destacé enun recientereporte  EXPLICO que su precio lo disminuyo algunas posibilidades
que el plan de infraestructura paraelresto  POTaue hay una menor estimacion en el d Ate] "
del sexenio ayudaria a incrementar el re-  F4ficoyenel EBITDA. L
punte del Producto Interno Bruto en 0.50 tos deinfraestructura.
puntos base, considerando que se aprue-
ben las nuevas reglamentaciones. Y el res-
to de los afios, esto es, el ultimo periodo
de la actual administracion, el repunte
podria ser de 1.5 puntos porcentuales de
la economia mexicana.
Sin embargo, existen algunas empre-
sas que en el corto plazo tendran proble-
mas de crecimiento, dentro de las cuales
seencuentralenovay OHLMex.
Ienova, es una empresa de infraes-
tructura de gasy electricidad que operaa
lo largo dela cadena de valor del sector de
energia.
. Segun Ma.rcelo Britto, analistade Casg Lt construceibmdi in=
e Bolsa Accival, el acuerdo que alcanzo A ICA es una de las em-
con Itergen para vender 50% de su pro- fraestructura sera vital
yecto de energia edlica de Energia Sierra para el crecimiento. presas que espera gran-
Tudrez, que tiene un contrato con San Die- des proyectos.
go Gas & Electric, en San Diego, Califor-
nia, estd integrado en la valuacion de la
empresa.
El precio de los titulos de la empresa
cerraron el viernes pasado en 70.80 pesos,
sin embargo, en Banamex la recomen-
dacion es de venta de la empresa, ya que
su precio objetivo es de 48 pesos por titu-
lo, esto es un rendimiento negativo de 30
por ciento.
Sin embargo, el director de analisis
bursatil de Santander, Arturo Espinosa,
comentd que hay otros factores indepen-
dientes de la reforma energética, que pro-
mueven el alza de 1a accion de Ienova, co-
mo es lalicitacion de cinco gasoductos de Las empresas no sa-
la CFE, que es una expectativa oficial pa- ben aiin el rumbo de los La petroquimica ha te-
raesteaﬁo,quelabeneﬁciiildirectamente. cambios que vienen. nido sus altibajos; no
Por su parte, 1a comparfiia OHLMex es P i
gustoalosanalistas.  sgina 3 6
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Tienen
buenas
‘expectativas

Las emisoras del

sector energéticoy de
infraestructura esperan
fue en el mediano y

largo plazo comiencen a
incorporar los heneficios de
la reforma energética,
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Analistas financieros estiman gue a finales del afo los titulos de las emisoras ligadas al sector infraestructura y
energia tendran un desemperio positivo.
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rendimiento que
tendria lenova al

término del afio de
.-\ acuerdo con Banamex /.
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GRANDES
proyectos anuncio
el gobierno federal

gue se tienen

programados.
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