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Pese al lento arranque de afio para
laBolsa Mexicana de Valores (BMV)
ante indicadores econémicos débi-
les, hubo casos destacados entre las
emisorasque componenel Indicede
Precios y Cotizaciones (IPC) como
Gruma, [Enova, Grupo Aeroportia-
riodel Pacifico (GAP), OHL México
y Alsea, que al cierre de junio acu-
mulan rendimientos de dobledigito.
Durante el primer semestre del
ano, las acciones de gana-
ron 57 por ciento, respecto al cierre
de 2013, seguida por IEnova con
38 porciento, GAP con 26 porcien-
to, OHL México con 19 porcientoy
Alsea con 14 por ciento, datos que
contrastan con el rendimiento de
apenas 0.02 por ciento del IPC de
la BMV en el mismo periodo.
“Fue un primer semestre que se
dividié en dos partes: en un primer
cuatrimestre en que se desconté el
efecto de la reforma fiscal y datos
econdmicos débiles y los ultimos
dos meses en que se estidn generan-
do positivas expectativas, respecto
alosreportesal segundo trimestre

del afio, aunqueconcautelarespec-
toaldesempefio econémico”, dijo
Carlos Ugalde, gerente de Andli-
sis Bursatil de Signum Research.

La mayor ganadora dentro del
IPC,[Grumd, ha tenido un positivo
desempefio en el mercado, debido
a que ha ejecutado acciones para
mantener un crecimiento sosteni-
do ensurentabilidad, como algu-
nas adquisiciones de compafiias
en el exterior y la venta de activos
que generaban bajos flujos de ope-
racién, explicé Alberto Carrillo,
analista de alimentos de Signum
Research.

Juan Elizalde, analista industrial
ydetransporte de Ve por Mas Casa
de Bolsa, explicd queenelcasode
1Enova, le sirvié el tema de la refor-
ma energética y que la Comisién
Federal de Electricidad (CFE) va
alicitar unared importante de ga-
soductos, donde la empresa luce
como un buen contendiente para
ganar algunas licitaciones.

“Peseacello, laemisoraluceun
pococara, yaquese adelantda
dichos temas y desde hace algu-
nos dias estd estancada”, dijo.

En el caso de GAP, Elizalde
explicé que se trata del grupo
aeroportuariocon el mejor des-

Las ganadoras

empeiio enel pais, enel que mas
ha crecido el tréafico de pasaje
y esto se refleja en el mercado.
La empresa otorgd un divi-
dendoyunreembolso de capital
atractivos entre sus inversio-
nistas, con un rendimiento de
7.5porciento, destacé Elizalde.
Entre las emisoras con me-
jor desempefio dentro del IPC
se encontrd también OHL Mé-
xico, empresa que ha tenido
un desempefio sobresaliente
al ser una de las favoritas para
ganar varios contratos de in-
fraestructura, explicé Roberto
Solano, analista de construc-
cién de Monex.
LAS PERDEDORAS
Deladoopuesto, lasemisoras con
lasmayores caidasenel preciode
susaccionesfueronlideradas por
Elektra, con 22 por ciento; segui-
da de Industrias CH con 17 por
ciento; Alpek con 16 por ciento;
altiempoque Sanbornsy Comer-
cial Mexicana perdieron 13 por
ciento en ambos casos.
Lasfirmascomercialescayeron
de la mano de las débiles ventas
minoristas ante ladebilidad eco-
némica, explicé un analista del
sector, mientras que el mal des-
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empefiode Alpekestuvorelacio- @ IEnova, © La estrategiade

nadoconlosmalosresultadosal (G Ap, QHL México y logré que sus

P ' Alsealideranlos acciones ganaran
rendimientos 57% en 6 meses

Algunas emisoras sortearon el débil
entorno economico que llevé al IPC a
mantenerse estable en la primera

mitad del afio.
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