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AEROPUERTOS REPORTAN

MAL TIEMPO

LAS ACCIONES de los grupos aeroportuarios llegaron a los precios
objetivo de los analistas para finales del afio, ahora enfrentan un

mercado competido, con una economia con menor dinamismo.

Continda en siguiente hoja
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LENTO CRECIMIENTO DE PASAJEROS

NUBLADO

FUTU

PARALOS

PARA LAS terminales aéreas vienen tiempos dificiles, ya
que menos pasajeros han abordado los aviones por la
desaceleracidon econdmica, que genero una guerra de precios

Pablo Chavez y Ricardo Jiménez
valores@eleconomista.mx

LOS GRUPOS aeroportuarios del pais
enfrentan algunos nubarrones, sobre
todo Grupo Aeroportuario del Sureste
(Asur) y Grupo Aeroportuario del Paci-
fico (GAP), debido ala menor frecuen-
cia de vuelos en las terminales aéreas
que administran, destacaron analistas
bursatiles.

El panorama para el sector aéreo se
ve complicado para el segundo semes-
tre de este afio, ante una mayor con-
traccion del trafico aéreo, derivado de
la guerra de precios entre las aerolineas
domésticas, como sucedio en el ultimo
trimestre del 2013.

Ana Gabriela Reynal, analista del
sector aeroportuario de Santander, co-
ment6 que el crecimiento del trdfico aé-
reo comenzo a desacelerarse, tras regis-
trarse una cifra de 10% en junio, contra
el reportado en mayo de 14 por ciento.

Advirtié que no se espera buen esce-
nario para el sector, pues €l lento cre-
cimiento en el trafico aéreo se podria
prolongar en los siguientes meses, ex-
plicado principalmente por la guerra

de precios entre las aerolineas, ademas
de la gradual racionalizacion del entor -
no de precios de las empresas del sec-
tor aeronautico esperado para el perio-
do julio-diciembre de este afio.

OMA, LAMEJOR

Pese al gris entorno que se espera en el
sector aéreo en el pais para la segun-
da mitad del afio, la analista de San-
tander indico que la emisora consenti-
daes OMA. “Reiteramos a OMA a como
nuestra accion favorita, debido a la va-
luacién mads atractiva en el sector de
acuerdo con nuestros estimados, a la

espera de un repunte en la estimacion
de los pasajeros y atractivos dividendos
de 5.8% estimados para el 2014 y 2015”.

Por su parte, Stephen Trent, analista
de Accival Casa de Bolsa, comento que
si bien hay inversionistas que son opti-
mistas sobre los mexicanos,
debido al crecimiento del flujo de ope-
racién (EBITDA) en ddlares —relativa-
mente m4s alto al esperado— contra los
multiplos de capital de riesgo sobre los
flujos de operacién proyectados para el
2015, ellos ven un menor repunte.

Contintia en siguiente hoja

Puntualiz6 que si bien ese argumen -
tosuenaldgico, las cifras de crecimiento
delos nacionales es “bas-
tante tenue”.

Ademds, anadid, existen riesgos lo-
cales de cada grupo aeroportuario, ta-
les como la temporada de huracanes,
disputas legales y una no mejora de la
violencia del crimen organizado, que
influyen en la proyeccion de creci-
miento del sector.

Debido a estos factores, en el analisis
de Accival se revisaron los estimados de
los tres grupos aeroportuarios del pas,

donde destacaron sorpresivos aumen -
tos de trafico aéreo, en especial en Asur,
entre abril y mayo, asi como un peso

mds débil.

TODAVIA CRECEN

GAP y OMA han superado todas las ex-
pectativas del mercado, luego de ob-
servarse en la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV) incrementos en el precio de
sus titulos superior a 20% en lo que va
de este afio.
Asur, por el contrario, reporta una
ligera disminucion de 0.1 por cienfifgina 2 4
de
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Los titulos del sector aeroportuario
se encuentran ligeramente sobrevalua-
dos, tras la perspectiva de un mejora-
miento en las utilidades de las compa-
fifas, como es €l caso de GAP, pues su
precio objetivo para finales del 2014 se
encuentra en 79 pesos, segun estima-
ciones de Santander, y actualmente
cotiza en 86.8%, es decir la accion se
encuentra 8.9% por arriba de lo pro-
nosticado para finales del afio.

Por su parte, Santander pronosticd
para OMA un precio objetivo de 54 pe-
sos por titulo hacia finales de este afio
y €n estos momentos mantiene un va-

lor en el mercado de 52.5 pesos por ac-
cion, que implica una ganancia espera-
dade 2.9 por ciento. Asur es la emisora
que experimentaria un mayor avan-
ce, pues su precio objetivo se encuentra
en 174 pesos, mientras la accion cuesta
163.0 pesos, que significaria un repunte
de 6.7% para el cierre de este 2014.

Desde hace varios trimestres los in-
gresos no aeroportuarios han teni-
do un importante repunte en el ba-
lance de las terminales aéreas. Los
concesionarios explotan los ingresos de
publicidad, renta de espacios, anuncios
y estacionamientos.
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Reiteramos a OMA a

como nuestra accion
favorita, dehido a la valuacion
mas atractiva en el sector de
acuerdo con nuestros estima-
dos, ala esperade unrepunte
en la estimacion de los
pasajerosy atractivos dividen-
dos de 5.8% estimados para el
2014y 2015".

analista del sector
aeroportuario de Santander.
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Los titulos tle Grupo

Aeroportuario del Pacifico en

la Bolsa mexicana han teniclo 70.26
un rentdimiento de 33.51%, [05/D3/14]
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FUENTE: REUTERS

compaiiias aeroportuarias. [31/12/13]
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'TIENE BUEN
' COMPORTAMIENTO |

La empresa aeroportuaria OMA

logra un positivo crecimiento

en el precio de su accionen el 45.91

primer semestre; sin embargo, (05705 /14]

para el ¢ Bnte se espera 228 239,
i [31/12/13]) =i fo
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"LAMAS CASTIGADA | ASUR (esosrorscoon 16053
DE LAS EMISORAS 2r0arte

Grupo Aeroportuario clel 163.24
Suresta presento problemas Egt
de crecimiento porgue cayo el

numero tle vuelos, sobre toclo

en el segundo trimestre del

presente aiio.
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