& EL ECONOMISTA

Fecha Seccién Pagina

18.07.2014 Termoémetro Econémico 9

SEGUNDO TRIMESTRE
Ingresos no aeronauticos
salvarian al sector aéreo

ENEL casode Asur, el
aeropuerto de Cancun es su
principal apuesta y medio de
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L.OS GRUPOS aeroportuarios mexicanos
esperan una luz al final de la pista en su
futuro reciente.

Los reportes al segundo trimestre del
afio reflejardn, como lo ha sido en el pa-
sado reciente, una mejoria en los ingre-
S0s no peronauticod, 1o que ayudard a los
ingresos totales de estas empresas, indi-
c0 Valeria Romo, analista del sector a¢-
reoen Monex.

Precisé que por ingresos peronauti-
Eodyno Asur espera tener
incrementos de 13.7y 9.1%, respectiva-
mente, GAP de 10.8 y 8.0% y OMA de
15.2 de repunte para ambos rubros.

De acuerdo con la analista, Gru-
po Aeroportuario del Sureste tendrd in-
crementos en sus ventas y flujos de
operacion (EBITDA) de12.2y10.5%, res-
pectivamente; mientras que para el Gru-
po Aeroportuario del Pacifico serdn de
8.7y 8.3%, respectivamente; y
para el Grupo Aeroportuario
CentroNorteserd de14.5y
9.4 por ciento.

Para los tres grupos
aeroportuarios Monex
mantendrd sus reco-
mendaciones y pre-
cios objetivos para fi-
nales del afio, de 170
pesos por accion para
Asur, de 84 pesos por ti-
tulo para GAP y de 50 pesos
para OMA; pero una vez que se
conozcan los resultados del segundo tri-
mestre del afio, estarian revisando los es-
timados, recomendaciones y precios ob-
jetivos para el 2014.

Por grupo aeroportuario detallo que

para el caso de Asur —que administra
nueve aeropuertos, entre los que desta-
can Cancun y Cozumel— éstos se verdn
beneficiados por el avance en los ingre-
sos comerciales de 12.5 por ciento.

Ademas de que al segundo trimestre
del afio se dio un crecimiento de 10.7%
en el trdfico aéreo tanto de pasajeros na-
cionales como internacionales, los cua-
les tuvieron aumentos de 11.8 y 9.7%,
respectivamente.

Indico que el desempefio de Asur, que
reportara el lunes al mercado bursdtil, es-
tard apoyado por el avance del aeropuer-
to internacional de Cancun, mismo que
recibi6 10.5% mas pasajeros; sin embar-
go el margen operativoy de EBITDA, para
el grupo, tendra una contraccion de 2y 1

puntos porcentuales paraubicarse en 52.7
y 61.7%, respectivamente. Romo reitero
surecomendacion de venta de la accion.
Parael caso de OMA, que informard el
24 julio sus resultados, la analista desta-
¢0 que presentard el segundo mejor re-
porte del sector.
Las terminales aéreas de esta empre-
sa habrian incrementado el tréfi-
co de pasajeros en 11.5%, di-
vidido entre un repunte de
12.3% en rutas naciona-
lesy elinternacional en
6.9%, encomparacion
con el mismo periodo
del afio pasado.
Este resultado estu-
vo influido por el buen
desempefio que mos-
6 su principal aeropuer -
to, el de la ciudad de Monte-
rrey, €l cual tuvo crecimiento de
8.6% en trafico. Adicionalmente, dijo,
esperan una contraccion en sus marge-
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nes operativoy EBITDA de 2.9y 2 puntos
porcentuales para quedar en 35y 42%,
respectivamente.

La analista recomienda mantener la
accion y el precio objetivo es de 50 pe-
sos por titulo.

En tanto, GAP reportard para el se-
gundo trimestre del afio un incremento
del trdfico de pasajeros de 12.3%, favo-
recido por 19.2% de aumento en el mo-
vimiento de pasajeros internacionales y
de 8.9% en pasajeros mexicanos.

Valeria Romo dijo que para el margen
operativo de este grupo se podriadar una
expansion de 0.1 puntos porcentuales,
para el EBITDA habria una contraccion
de 0.2 puntos porcentuales, para ubicar-
seen 44y 61%, respectivamente.

Por ello, la recomendacion es mante -
ner acciones y el precio objetivo es de 84
pesos por titulo.

Paralos tres
grupos ae-

roportuarios
Monex man-
tendra sus re-
comendacio-

nesy precios
objetivos pa-

rafinales del
ano.

170
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es el precio objetivo
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Los aeropuertos enfrentaran retos tam-

hién por la parte de la desaceleracidn eco-
ndmica . FOTO; CUARTOSCURD
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