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» Reformas se reflejardn en 10 afios: O. Blanchard.

ENTREVISTA

Olivier Blanchard

Consejero Economico del FMI.

‘ Debemos vigilar mds de ‘ Existe un efecto mecd-

cerca el sistema financie- nico y uno psicologico
TO porque vivimos en un mun- en las reformas estructura-
doglobal y todo serelaciona”. | lesdelpails”.

EN EL 2014 LAS INVERSIONES PRODUCTIVAS PODRIAN LLEGAR

Reformas se reflejaran en una
deécada en el PIB de Meéxico

Blanchard espera que el animo del consumidor repunte durante este ano

Yolanda Morales agenda dereformasque hacende 2009. Si se recortaron mucho las

EL ECONOMISTA

UNA DECADA es lo que podria
tomarle al PIB mexicano regis-
trar el efecto positivo de las refor-
mas estructurales aprobadas, es-
tima el economista principal del
[Eondo Monetario Infernacional
, Olivier Blanchard.

Sin embargo, advierte, en con-
versacion con El Economista, que
este mismo afio puede verse un
efecto inmediato de tipo psicol6-
gico, que puede favorecer lallega -
dadeinversiones productivasy un
mejor animo en el consumidor.

“Hay un efecto inmediato (...)
que espero se presente este mis-
mo afio, que es el generado por la
confianza y se verd antes de que
las reformas lleguen al objetivo.
Una vez que €l inversionista y el
consumidor vean que las cosas
van mejor: invierten mds, los ex-
tranjeros vienen mas rapido y el
consumidor gasta m4s”, afirma.

Para el funcionario es claro
que una de las principales forta-
lezas de la economia mexicana es
su estabilidad macroeconomica.
Pero afirma que ésta se ha poten-
ciado al impulsarse la “ambiciosa

México un lider”.

« Alinterior vemos muchas
reformas, nuevasreglas que
cumplir y no terminamos de
sentir en la economia elimpacto
positivo. ;Cudnto tiempo mds

hay que esperar?

Existe un efecto mecdnico y uno
psicologico en las reformas es-
tructurales. Espero que el psico-
logico, que guia la confianza de
los inversionistas y del consumi-
dor, se presente en México este
afio. Por eso nuestras previsiones
para el proximo se sostienen (en
3.5%) y vemos un mejor desem-
pefo hacia adelante.

No fallaron
recomendaciones

» Pese alas medidas econdmicas
sin precedentes en el mundo, la
economia sigue en una lenta
actividad. ;Esto evidencia fallas
en elmanejo de las politicas
expansivas?

No creo que hayan fallado. Fueun
problema muy serio, que amena-
zaba los paises y tuvimos que ha-
cer algo agresivo en €l 2008 y el

tasas de interés, pero sino se hu-
bieran asumido estas directrices,
seguro habriamos llegado a otra
depresion.

« Estas politicas expansivas se
han aplicado por mds de cinco
aiios. ;Cudnto falta para ver que
fueron efectivas?

Cuando las deudas se han acu-
mulado se requiere mucho tiem-
po para reducir esos niveles, por

tanto la recuperacion que si se

estd llevando a cabo tiene que

ser lenta. Nuestras recomenda-
ciones de consolidacion fiscal

siempre han venido acompa-
fladas de una base razonable de

partida por parte de las autorida-
des. En el lado de la politica mo-
netaria, ciertamente los diferen-
ciales de tasas han motivado alos

inversionistas a tomar mas ries-
gos y ahi hay que prestar mucha

atencion.

Emergentes,
sin burbujas

o Pese ala desaceleracion de las
economias emergentes, siguen

Contintia en siguiente hoja

©ELECONOMISTA (23)

L)

Pagina 1 de 2

$ 71396.15
Tam: 464 cm2

2014.07.25



105.

& EL ECONOMISTA

25.07.2014

Fecha Seccién
Valores y Dinero

Pagina

pp-11

llegando importantes flujos de
capital. ;Qué lecturale danen

el FMI?

No creo que dure para siempre. L.a
razdn por la que ocurre es que si-
gue siendo muy efectivo el carry
trade, y 1a volatilidad es muy baja;
los diferenciales de tasas siguen
siendo atractivos. Una vez que se
ajusten las tasas en Estados Uni-
dos y Reino Unido, regresardn los

flujos a estos paises.

« ;Podria otorgarnos las
lecciones que encuentratrasla
crisis?

Creo que las principales leccio-
nes estdn en el sector financiero,
pues es sumamente importante
vy debemos vigilarlo mas de cer-
€a, porque vivimos en un mun-
do global y todo se relaciona. La

crisis de viviendas en Estados
Unidos se convirtio en una cri-
sis mundial y a partir de entonces,
lentamente hemos dado la vuel-
ta'y hemos mejorado alguna re-
cuperacion que no es definitiva,
el Estado tiene mucha deuda, los
hogares, los bancos toman mu-
cho tiempo para la recuperacion
y esun proceso lento.
ymorales@eleconomista.com.mx

Las reformas estructurales han potencializado la estabilidad macroeconé-

mica mexicana, de acuerdo con la visién del Fondo Monetario Internacional.
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