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CONSTRUCCION

Cemex tiene los mejores retornos
sobre bonos basura en México

BLOOMBERG
empresas@elfinanciero.com.mx
Lareactivacién de la construccién
en México cstd transformando a
Cemex en la inversidon en bonos
basura mas lucrativa de los mer-
cados cmergentes.

Losbonos de Cemexticnen una
calificacionde ‘B +’, cuatro niveles
pordcbajo del grado de inversién
de Standard & Poor’s, por lo que
sc les considera ‘basura’.

La deuda de la empresa por mil
millones de délares con vencimien-
toen 2024 rindid 4 por ciento este
mes, elnivel masaltoentre 357 pa-
garésdel Indice Bloomberg de bo-
nos endolares de alto rendimiento
de mercados emergentes.

Lostitulos danahoraun5.49 por
ciento, o sea 1.59 puntos porcen-
tuales menos que la media corres-

pondiente a los pagarés de paises
en desarrollo con grados especu-
lativos, scgun datos recopilados
por Bloomberg.

Después de haber dependido del
mercado inmobiliario estadouni-

dense para impulsar las ventas,
Cemex se beneficiaahora conuna
demanda de cemento en alza en
México, el mercado més rentable
de laempresa.

El sector de ]a construccién ¢n
México crecié enjunio por prime-
ravezen 19 meses, después de no
alcanzar las estimaciones de los
analistas cn siete de los dltimos
ocho trimestres.

“Méxicollegd al punto mas bajo
yvercmosunrepunte como el que
vimosen los Estados Unidos un aiio
atrds. Lamejora financiera se tuvo
encuentaanticipadamente. Ahora,
lo que se descuenta en los rendi-
mientos mds bajos de Cemex son
las mayores ventas”, dijo Araceli
Espinosa, responsable de inves-
tigacion enrenta fija de Actinver.

Maher Al-Haffar, vicepresidente
ejecutivo de Relacion con Inversio-
nistas de Cemex, dijo que el au-
mentodel gasto eninfraestructura
y en inicios de construcciones en

Méxicohasido una fuenteimpor-
tante de mejora paralacementera.

Retornos altos

En tres meses, el
rendimiento de los

bonos en dadlares

con vencimiento al

2024 de Cemex =6
oscilo entre 4.79 y

6 por ciento.

6.00

EXPECTATIVAS

Laconstruccion en México avanzo
2.2 por ciento en junio, respecto
delmismo periodo el afio anterior,
inform¢ el[lneg].

l.os voltimenes de venta de ce-
mento en México aumentaran en
el segundo semestre de este ano,
estimé el director general de Ce-
mex, Fernando Gonzdlez, en una
conferencia el 18 de julio.

“Este crecimiento serd impulsa-
do principalmente por un mayor
gastocninfraestructura, un sector
industrial y comercial positivoyun
sector residencial en expansién”,
comentd.

El gobierno incrementd 32 por
ciento los desembolsos para los
provectos de construccién en los
primeros 6 meses de 2014 respecto
delano anterior, segtin laSecreta-
de[Haciendd.

“México continta siendo crucial
paralasperspectivas de laempre-
sa”, dijo Peter Lannigan, cstratega
de mercados emergentes en CRT
Capital Group.
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