
La recuperación
está en marcha

POR PAULO CANTILLO

paulo cantülo@gwim com mx

La economía mexicana sigue
mostrando signos de reacti
vación de acuerdo a los indi
cadores cíclicos del Instituto
Nacional de Estadísticay Geo
grafía INEGI

El indicador coincidente
que refleja el estado general de
la economía registró un valor
de 99 8 puntos en junio cifra
superior en 0 01 puntos al mes
inmediatamente anterior con
lo cual se ubicó en la zona de
recuperación

Mientras el indicador ade
lantado que busca señalar la
trayectoria del indicador coin
cidente en julio se posicionó
por tercer mes consecutivo por
encima de su tendencia de largo
plazo con unvalor 100 3puntos
yunalza de 0 12puntos respecto
al mes dejunio

Para César Castro consul
tor master del grupo Darsi es
tos resultados confirman que

estamos frente a un punto de
inflexión del ciclo económico
por lo que vamos a tener un se
gundo semestre mejor del que
tuvimos por lo que en ese pe
riodo creceremos en alrededor

de 2 5 a 3 0 por ciento
En este sentido Castro sos

tuvo que el indicador coinci
dente alcanzará los 100 puntos
en este segundo semestre y su
perará su tendencia de largo
plazo

Para Carlos Ugalde sub
director de la firma Signum

Research la recuperación de
la economía mexicana se está
debiendo fundamentalmente a

la demanda externa en parti
cular por Estados Unidos Es
la industria manufacturera en
particular la automotriz la
que nos está impulsando en las
exportaciones

César Castro coincide con la
apreciaciónanterior ahorita el
ciclo de México está reflejando
elciclo de Estados Unidos como

casi siempre hasido Esto impli
ca que el mercado interno sigue
por debajo de su tendencia de
largo plazo

Sin embargo Carlos Ugalde
propone tener ciertacautela con
los resultados de los indicadores
cíclicos ya que afirmó que no
estoy seguro que sea una recu
peración sostenida porque sí
sorprendió que en pocos me
ses algunas variables pasaran
de desaceleración a zona de re
cuperación e incluso algunas a
zonas de expansión

Viable lograr meta
de 3 7 para 2015
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Factible crecer 3 7 en 2015
La proyección de crecimien
to de 3 7 por ciento para 2015
estimada por el paquete eco
nómico del gobierno para el
próximo año es perfectamente
factible ya que incluso la ma
yor parte de grupos ñnancieros
y economistas en el país esti
man un crecimiento superior a
la estimación oñcial

James Salazar analista eco
nómico de CI Banco explicó a
Excélsior que su grupo finan
ciero proyecta un crecimiento
de 4 2 por ciento impulsado
en parte por fuertes flujos de
inversión foránea

El consenso de 35 grupos
financieros encuestados por
el Banco de México estimó en
agosto que el crecimiento eco
nómico delpaís seráde 3 85por
ciento el próximo año

Explicó que el reciente anun
cio del nuevo aeropuerto de la
Ciudad de México junto con
otras reformas han sido bien
vistos por los inversionistas
por lo que se observará un im
pulso renovado en la inversión
que se reflejará con un máximo

histórico en labolsapara el cié
rre de año de 47 mil puntos y
el ingreso de IED
de entre 30 y 35 mil
millones de dólares
el año próximo

Detalló que en
particular la sema
na pasada la bolsa
estuvo muy influen
ciadapor las cuestiones locales
por ejemplo por el anuncio por
parte delpresidente PeñaNieto

de la construcción del nuevo ae
ropuerto lo que fue bien visto

no sólo por las em
presas relaciona
das con el sector
de servicios aero

portuarios sino
también por todo
la competitividad
que se puede gene

rar en la economía al tener más
encientes medios de transpor
te Esto se traduce en menores

costos de operación y mayor
competitividad

Precios al alza
James dijo que su grupo finan
ciero estima que la inflación ce
rrará este año en 3 9 por ciento
y en 2015 en 3 75 por ciento

Lo que es seguro es que du
rante la segunda mitad del año
habrá más crecimiento debido
a que las condiciones más favo
rables están dadas lo último
que tuvimos fue lo de la reforma
estructural y tarde o temprano
esta recuperación puede empe
zar ainfluir enprecios explicó

El punto es que para el
próximo año que es cuando ya
se empiece a consolidar estare
cuperacióny cuandopodríamos
registrar tasas de crecimiento
por encima de cuatro por cien
to vaa tener laventájala tasa de
inflación que la comparación en
los primeros meses del año so
bre todo en enero se va a hacer
contra una base muy alta por
los aumentos de impuestos de
la Reforma Fiscal Eso ya no lo
tendremos a inicios delpróximo
año yeso ayudaráa que a inicios
de 2015 veamos menor presión
inflacionaria abundó
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