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Venta de lusacell es positiva

La decision de Grupo Televisa de vender 50% de su participacion
en la telefonica lusacell beneficiara a la televisora en el mediano
plazo, pues contara con recursos para incursionar en negocios

mas rentahles camao TV d

e paga.

EN EL MEDIANO PLAZO

[.a venta de Tusacell
favorecera a Televisa

LAS ACCIONES del grupo televisivo cayeron1.09 % enla
jornada del jueves en la Bolsa Mexicana de Valores

Romina Roman y Pablo Chavez
valores@eleconomista.commx

LA SORPRESIVA decision de Gru-
po Televisa de vender 50% de su
participacion en Iusacell, atun y
cuando le implicard una pérdi-
da 320 millones de dodlares, le sera
favorable en el mediano plazo, ya
que se retird de una empresa con
poco crecimiento en los ultimos
afios y que enfrenta un panorama
sectorial complejo, coincidieron
analistas.

En la jornada del miércoles,
las acciones de Televisa perdie-
ron 1.09% y se intercambiaron en
94.49 pesos por titulo.

Valeria Romo, especialista en
telecomunicaciones de Monex,
destaco que Televisa solo recupe-
rard 44.8% de los recursos que in-
virtio. Sin embargo, los 717 millo-
nes de dolares que obtendra por
50% de Tusacell, los podria ingre-
saralacajadelaempresay conello
disminuir la deuda neta/EBITDA
que se podria ubicar en 1.3 veces;
enlaactualidad es de 1.6 veces.
TELEVISION DE PAGA
Otra de las posibilidades es que los

recursos se destinen a fortalecer su
negocio de television de paga, el

que en el 2015 podria observar una
expansion debido al apagon analo-
gico, asi como incrementar su par-
ticipacion en Univision.

No obstante, la pérdida por 320
millones de dolares sf podria te-
ner un impacto en la utilidad del
consorcio.

Romo menciono que si bien
Televisa recuperard poco menos
de la mitad de lo que aporto, “ob-
tendrd recursos liquidos que po-

drd utilizar en negocios que le ge-
neren mayor valor en elmedianoy
largo plazos”.

En abril del 2011, Televisay Gru-
po Salinas anunciaron un acuer-
do en la cual la primera invertiria
37.5 millones de dolares en capital
y1,565 millones de ddlares en deu-
da convertible, con lo que alcan-
70 una participacion de 50% enla
compafiia de telefonia.

La analista menciono6 que por el
momento se mantendran las pers-
pectivasde crecimiento en ventas y
EBITDA para Televisa en 6.5%, en
ambos casos para €l cierre del afio,
mientras que el precio objetivo de
la accion se estima en 97 pesos por
titulo con opcidn de Mantener.

Andrés Audiffred, especialis-

ta en telecomunicaciones de Ve
por Mds (Bx+), considero que por
el momento es dificil prever quién
podria ser el nuevo inversionista
en Tusacell.

Luego de la venta, Ricardo Sali-

nas Pliego anuncio que se encuen-
traen el proceso de seleccion de un
socio estratégico para fortalecer el

desempeno de la compafiia € im-
pulsar en conjunto la oferta de ser-
vicios de telecomunicaciones mas

competitiva en el pafs. Tusacell

cuenta con una base de usuarios

de 8 millones.

Valeria Romo indico que la te-
levisora de San Angel podria in-
crementar su participacion en
Univision, derivado de las mo-
dificaciones al marco regulatorio
de inversiones extranjeras, lo que
permitiria a esta empresa incre-
mentar su participacion en la ca-
dena hispana en estadounidense.

Comento que la venta por 717
millones de dolares de su parte de
Iusacell equivale a 33% del flujo de
operacion de Televisa en el 2013. E1
precio objetivo de la compafiia pa-
ra lo que resta del afio lo tienen en
97.1 pesos por titulo, con una reco-
mendacion de Mantener.
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RETROCESOMOMENTANED

Los inversionistas optaran por vender posiciones en el mercado
bursatil, luego de anunciarse la venta de lusacell.
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