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ha enfrentado un ambiente
macroecondémico adverso, con
volatilidad en el tipo de cambio, entre
otros factores negativos

Pablo Chéavez

pablo.chavez@eleconomista.mx
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institucionales los que adquirieron
€s0s titulos.

Ese dia, el precio de la accion ter-
min6 en 17.88 pesos por titulo, es de-
cir reporto una ganancia de 15.28 por
ciento.

Pero a un afio de ese hecho, la rea-
lidad es otra. El precio de los titulos ha
caido en 33.33% al pasar de los 17.88

como concluyo en ese dia— a 11.92
pesos, por lo que el valor de la com
paiiia en el mercado, al dia de hoy,
es de 12,061 millones de pesos, 6,031
millones menos, comparados con los
18,092 millones que vali¢ el dia de la
colocacion.

A lo largo del afio, la aerolinea ha
enfrentado un ambiente macroeco

némico que paso de lento a leve mejo-
ria, con volatilidad en el tipo de cam-
bio, asi como el aurnento en el costo
del combustible: tan sélo en el se-
gundo trimestre deé este 2014, el costo
econdémico promedio del galén se in-

‘crement6 6.5%, con relacion al mis-
mo periodo, pero del 2013.

Valeria Romo, analista de Grupo
Financiero Monex, dijo-que una de
1as razones por las cuales a lolargo del
afio ha caido el precio de la accién de
la aerolinea se debe a que no ha tenido
buengs reportes financieros y eso ha
decepcionado. ’

De acuerdo con cifras al segundo
trimestre de este afio, Volaris repor-
t6 Ingresos operativos en los primeros
seis meses por 6,084 millones de pe-
sos y un flujo operativo, {EBITDA) por
757 millones de pesos con una pérdida
netade 445 millones de pesos, esdecir
uia baja de 42% con relacién al mis-
mo semestre del 2013.

Mientras gue al cierre del

2013, la aerolinea de ba-

Jo costo registré ingre-
sos por 3,184 millo-
nesde pesos, conun
flujo de operacién
- por 484 millonesde
"pesos; es decir tuvo
una baja de 33.3%
en comparacioncon
elcierredel 2012.

Ademis, afiadio, el
precio de la accién estuvo

demasiado alto para los funda-

mentales de la empresa. En ese sen-
tido, analistas de Santander conside
ran que los titulos de Volaris son caros,
pues mientras que su precio objetivo
para el 2015 es de 11.5, éste ya se paso
en 3.5%, yaque al12 de septiembre de
este ano el precio estaba en 11.9 pesos.
Juan Elizalde, analista bursdtil de
Grupo Financiero Ve por Mds (Bx+),
coincidio en que l1a afectacion al pre-
cio de la accién de Volaris ha sido por
los malos resultados de la compaiiia,
aunado a Ia baja en la ocupacion que
ha tenido, el alza en los precios del
combustible y la guerra de precios.
Jorge Gordillo, director de Andli-
sis Economico de CI Banco, mencio-
no que el hecho de que el precio de la

accion de 1a compafiia haya venido a
labaja alolargodel afio fue porque no
ha sido atractiva hacia los inversionis-
tas para que le apuesten, debido a los
malos rendimieéntos que ha tenido la
compariia aérea.

Detall6 que los costos de la compa-
fifa han sido més altos de lo esperado;
ademis de que sali6 a colocar en Bol-
$a en un mal momiento, pues se espe-
ra que la recuperacion econémica se
diera mds rdpido con la entrada de la
nueva administracion, perono fue asi.

HISTORIA

Controladora Vuela Comparniia de
Aviaci6n, nombre de la empresa, sur-
c0 los cielos mexicanos el 13 de marzo
del 2006, con su vuelo inaugural de la
ciudad de Toluca a Tijuana.

En ese mismo afio, pero en el mes
de julio, la compariia recibio por par
te del Banco Mundial (BM) a través de
su brazo financiero, la Corporacion

Financiera Internacional, un finan-

ciamiento por 40 millones de d6lares
y a su vez se consolidé una inversion
por 130 millones de dolares.

Enla actmalidad, la compaiiia tiene
una flota aérea de 48 aeronaves de los
modelos Airbus 319 y 320 —con ca-
pacidad de entre 150 y 180 pasajeros,

Contintia en siguiente hoja

dependiendo Ia configuracion— y con
una antigtiedad de 4.1 afios; al segun-
do trimestre la aerolinea recibi6 dos
aviones A320.

En julio pasado, la aerolinea infor-
mo de la apertura de cuatro nuevas
rutas saliendo de la ciudad de México
a Villahermosa, Tampico, Los Mochis
y Oaxaca; ademads de reforzar su rita
México-Monterrey.

Con esto, Volaris cuenta con una
oferta de 19 destinos nacionales des-
de el Aeropuerto Internacional de la
Ciudad de México (AICM), conun to-
talde 8t Tutas a35destinosenel pafsy
13 a Estados Unidos.

Romo, analista de Monex, comen-
6 que Volaris ha buscado posicionar-
se como el segundo operador aéreo
en el pais, después de Aeromeéxico; la
disputa,dijo, estd entre ellos e Inter-
jet por el lugar que dejé Mexicana de
Aviacuin

“Menciono que para la compafifa,
la mezcla entre pasajeros nacionales
¢ internacionales en la primera par-
te del afio —semestre— ha sido bue-
no; adema4s de gue con el anuncio del
eV acTOpueTto; tracrd benefictos
parael sector engeneral. . .

Pero, puntualizd, esto no'se verd en
el corto plazo, por lo que es momen-
to para equiparse, modificar su flota y
empezar a acordar nuevas rutas y co-
nexiones con mirasal 2020 —fechaen
que se tiene previsto inicle la primera
parte del nuevo aeropuerto—.

BUENAS PERSPECTIVAS
EN EL SECTOR AERED

De acuerdo con una nota comparativa
del sector aéreo global, realizada por
UBS, se espera que para lo que res-
ta del ano, las aerolineas en el mun
do tengan ganancias por18,000 mi-
llones de doélares, con'un crecimiento
del trafico de pasajeros de 5.5 yde 5%
para el 2015, a pesar de la incertidum
bre geopolitica existente.

La corredurfa coment6 que ellos
ven buenos prondsticos para el sec-
tor y en €l caso de la comparnia aérea
mexicana, Volaris, su recomendacion
esde compra.
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El dia de su debut, haceun

A un ano de su salida a Bolsa, la aerolinea de ba;o costo no ha tenido un
buen desempefio con los inversionistas.

Volaris [PESDS POR ASCION]
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ANO CON TURBULENCIA

La caida en el valor de capitalizacion significo grandes

retrocesos en el precio de la empresa .

Valor de capitalizacion de Volaris
{MILLONES DE PESOS]
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{87/01/2014}
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(18/08/2013) 15,613.26
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FUENTE: ECONOMATICA.

'MALOS RESULTADOS |

Durante los primeros seis meses en

Bolsa gand y después registrd pérdidas.

Utilidades y pérdidas de Volaris*
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ano, el precio de la accién

terminé en 17.88 pesos, es
decir, reportd una ganan-
ciadel 15.28 por ciento.

18,092

MILLONES
de pesos era el valor
de capitalizacion de Volaris
el 18 de septiembre
del afio pasado.

12,061

MILLONES
de pesos es el valor de
mercado actual de la
empresa.

Volaris cuenta con una oferta
total de 81 rutas nacionales y
13 a Estados Unidos, conuna
flota de 48 aeronaves.
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PESOS
es el precio actual
de los titulosde la
aerolinea.
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