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SE AFIANZAN SIGNOS
DE RECUPERACION

ECONOMICA EN
MEXICO

Aumentan senales de
recuperacion economica

José Luis Caballero

y Rodrigo A. Rosales «

EL ECONOMISTA

AL CIERRE del 2013 y durante el primer
tercio del 2014, la economia mexicana ex-
hibio un débil desempefio. Para el segun -
do trimestre, presento ya un repunte en sus
principales indicadores, especialmente de
la demanda externa, aunque algunas varia-
bles continuan con debilidad, particular-

mente las asociadas con el mercado interno.

Para este periodo el PIB nacional crecio
1.6% atasa anual, cifra menor en 0.3% res-
pecto del primer trimestre, aunque en es-
te comportamiento se reflejé el efecto de la
Semana Santa, que resté dias laborables, al
ocurrir en el periodo abril-junio.

Pese a esta desaceleracion, la actividad
econdmica del pais manifesto una notable
mejora en el segundo trimestre del afio, al
expandirse 1.0% en términos ajustados por
estacionalidad, refirié Joan Enric Dome-
ne, especialista del Grupo Financiero IN-
VEX, quien agrego que esto refuerzalano-
cion de una recuperacion, aunque lenta, de
laeconomia.

Con los ultimos datos disponibles, el

comportamiento del comercio exterior
muestra que las exportaciones manufactu-

reras exhibieron una mejoria en su ritmo de
crecimiento, gracias al repunte de la activi-
dad economica de Estados Unidos en el pe-
riodo abril-junio, con una tasa trimestral
anualizada de 4.6%, en la que la industria
manufacturera de México ha dibujado una
tendencia robusta.

En este tenor, Alejandro Cervantes, €s-
pecialista de Banorte, destaco que las ulti-
mas inversiones realizadas por empresas
como Nissan-Renault, Honda, Mazda, Au-
di, Mercedes Benz y BMW definen una nue-
va historia dentro del sector automotriz, ya
que México pasard de operar 12 plantas en
el 2012 a19 en el 2019, perfildindose como
un productor de automaviles de alto rango.

En cuanto a las importaciones, las de
consumo evidencian un cambio de trayec-
toriaen la demanda interna. Para Alberto
Gomez Alcald, analista del Grupo Financie-
ro Banamex, el contraste lo trazo 1a cuenta
de importaciones de bienes de capital, que
permanecieron rezagadas, denotando de-
bilidad y sugiriendo la vigencia delos re-
tos en la recuperacion de la inversion ani-
vellocal.

En Europa, dos de las ® FRANCIA
econcmias mas grandes
arrojan sefiales de recuperacion
El Reino Unido, con un
crecimiento de 3.2% lidera en
avance. Por su parte Alemania
el motor de la economia
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China se mantiene como el @ JAPON @EU CHINA

taller del planeta. 5i bien a

un ritmao menor, el 75% del
segundo trimestre denota una
ligera mejora en su actividad
econdmica. Por su parte,
Estados Unidos avanza ya con
mayor firmeza.
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En el grupo de los BRICS, @ BRASIL @ SUDAFRICA  @INDIA
India mantiene su ritmo de

crecimiento en los Gltimos 58
nueve meses; Sudafrica, alin
en terrenc positive, sigue
creciendo; pero Brasil empieza
a profundizar la caida en su
actividad econdmica.
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FUENTE: INECI, SHCR AMIA'Y BANXICO.

Expansion econémica débil, pero con mejor expectativa

Tras un dificil 2013, la economia empieza a retemar la senda de |a recuperacion, a pesar de que en el se-
gundo trimestre del 2014 se redujo el ritmo de la actividad econémica. Se ve un mejor segundo semestre.
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Mercado laboral mexicano se mantiene en expansion

El mercado laboral acusa una recuperacion sostenida, hecho que explica la mejora en el consume en otres
sectores, como en las ventas minoristas. La inversién que atraerdn las reformas crecerd el empleo formal.

Empleos registrados en el IMSS
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Crédito de la banca a empresas fluye poco

El financiamiento a las empresas y personas fisicas con actividad empresarial, aunque a tasas de creci-
miento modestas, se mantiene constante. Se explica por la debilidad del crecimiento desde el 2013.

Financiamiento a las empresas
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Reforma fiscal tira captacién de ISR

Con la reforma fiscal, la recaudacién del ISR
resintid los efectos de la contraccidn.

262 Impuesto sobre la renta (ISR)
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Indicador Global de la 257
Actividad Econémica
En el Indicadar Global de la 2.7
Actividad ecanomica para julio, 25

sus tres sectores registraron

tasas mensuales positivas.

Sobretedo el agropecuario,

el industrial y de servicios LT
subieren ligeramente, y hacen 16

mantener cierto optimismo

hacia el cierre del ano 11
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Venta de vehiculos
al publico en México 176

La recuperacién del

empleo, el control de la

inflacién y los cambios

ambientales en la zona

metropolitana de la

ciudad de México

impulsaron la compra de .
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Financiamiento
al consumo

El elevado endeudamiento 110

de las familias y el 104

aumento de la cartera 95

vencida en la banca 89
comercial configuran un

eSCenario poco promiserio 75
para el consumo. El

crédito hasta ahora se

mantiene como una de las

asignaturas pendientes en

el crecimiento econdmico. 472
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Impuesto al valor
agregado (IVA) 205 203

Si bien por el lado de 169
la recaudacion de ISR

el gobierno recibié 124 125
menos dinero de los
contribuyentes, por

el lade del Impuesto

al Valor Agregado las
modificaciones ala
reforma significaron
crecimientes anuales de

191 183

dos digitos.
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Luege de empezar con
un comportamiento 24
marcadamente negativo

y resintiendo el efecto

de la reforma fiscal, el 12
mercado internc mexicano
brinda mejores sefales de

recuperacién, las cuales 1 03 )
muy probablemente se -0.
extenderan en la Oltima
parte del ano. A7
) 25
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Inversion Fija Bruta
en Construccién

Luego de un largo pericdo 13

de ndmeros en rojo, la -
inversion en el sector dela :
construccién en julio del

2014 registré su primer

avance, que fue de 1.3 por : 20

ciento. La recomposicién

del sector de vivienda y el N 34

impulse de las obras de _43 -41

infraestructura impulsan A9
su crecimiento.
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Financiamiento via
tarjeta de crédito

Entre los mecanismos
de financiamiento al
consumo, el realizado

via tarjeta de crédito es
uno de los que mas ha
resentido |a debilidad del

mercade interno y para
Julio registra su primera
cifra negativa, variacién
que podria profundizarse
en el resto del ane.

Inversion fisica
presupuestaria

Luego de un 2013
bastante flojo en gasto

de inversion del gobierno,

desde el arranque del
2014 se nota un gjercicio
mas activo del gasto.
Aunque se parte de una
base inferior, las tasas
de crecimiento de este
arc denotan un usc mas
amplic de los recursos
publicos.
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