105.

EXCELSIOR

EL FERIOMMCD DE LA VIDA NACIONAL

Fecha

13.11.2014

Seccién

Dinero // Falla de origen

Pagina

5

%c\ p————

CAC, activo ﬁnaro -

de

e

Meéxico

all

B il efecto de las nuevas Clausulas de Aceidn Colectiva en los mercados
internacionales es relevante, pues Méxivo es el tercer emisor global.

penas el lunes pasa-

do, México registrd

antela SEEC de Nueva

York, el primer con-

trato de deuda sobe-
rana para cmitirse en elmercado de
Estados Unidos, que se regird hajo
la Corte de Nucva York.

Es el precedente mds impor-
tante para dar cerleza juridica y
financiera al mercado de deuda
soberana global, después del fiter-
te cisma que generd el antecedente
deladeuda de Argentina.

El efecto de las nuevas Clausu-
las de Accién Colectiva (CAC) en
los mercados internacionales es
relevante, pues México cs el ter-
cer emisor global de las mismas.
El primero es China-Hong Kong,
el segundo es Estados Unidos y el
tercero es México con poco més
de 180 mil millones de dblares co-
locados en los mercados globales
y locales, pero que éste tiltimo es
bastante buscado por inversionis-
tas internacionales.

La importancia de la primera
cmisién es tal, dado el efecto espe-
rado de las reformas estructurales
realizadas, que la directora geren-
le del organismo, Christine Lagarde,
reconocié la incorporacién dé las
nuevas Cldusulas de Accién Co-
lectiva en el registro realizado por
México.

Y mire que s6lo nuestro pais
podia bacer algo asf en todo cl
mundo, porque es ¢l principal
emisor de bonos de mercados

emergentes en mercados globales,
porque se registra ante la SEC en
Nucva York y se inscriben bajo la
Jurisdiecién de la Corte de esa ciu-
dad, ademds de que es un movi-
miento que tiene todo el respaldo
de la Tnternational Capital Mar-
kets Association y el Instituto de
Finanzas Internacionales.

En pocas palabras, ¢s un mo-
vimiento que dara certeza y

confianza atodos los participantes
delos mercados globales.

¢En qué consisten los cambios
que inscribié el equipo de Luls
Videgaray, sccretario de Haclen-
da de México, con ¢l soporte total
del Departamento Legal del FMI,
ascsorado por el Despacho Cleary
Gottlich y 1a experla académica
de la Universidad de Georgetown,
Anna Gelpem?

Con los nuevos bonos, los tene-
dores minoritarios o holdouls que
se nieguen a accptar una reeslruc-
turacién soberana, deberdn contar
con al menos 25% de la aceptacion

de lodas las emisiones que estén
sujetas a una reestructuracion
de la deuda sobcrana de un pafs.
Hmagine 25% de algo asf como 100
mil millones de délares en el caso
de, girur instrucciones ¢ indemni-
zar al fideicomiso, antes de poder
hacer un llamado de pago del 100
por ciento del capital (pari passu)
de la deuda no reestructurada. O
sea, lo de Grecia se hubiera resuel-
to bastante bien.

Y en segunda, se amplia el

abanico de agregacion de los te-
nedores de la deuda para fhcilitar
la. modificacién de los términos
sustanciales de los conlralos si se
cuenta con mayoria de 75%, en
cuyo caso todos los tenedores Lie-
nen intercambio de bonos iguales,
o por series o lipo de scrie, si ade-
mds de las dos terceras partes del
volo agregado de un bono se suma
¢l 50% de una serie.

Sé que es complejo, pero ya
lo verd. En el G20, cl presidente
Enrique Pefia tendrd qué presumir
y, hoy ese s un activo escaso enla
politica mexicana.

De Fondos a Fondo
Hoy se publicard y mafiana entrars
en vigor, la NOM-012 que regula-
rd pesos y dimensiones del trans-
porte de carga y pasaje en ¢l pafs, y
como usted sabe, Lomé casi un afio
concluirla.

Lo que ahora las cdmaras y
asociaciones del transporte esta-
rén atentas a que la subscercta-

ria Yurirla Mascott fljc 1a focha para
que dé a conocer la nucva clasifi-
cacién carretera del pafs. Sin esta
clasificacién, la NOM cs letra
muerta.

Sabhemos que en el presupuesto
de 2015, sc estd incluyendo el pre-
supuesto suficiente para modificar
los sistemas de supervisién y cum-
plimiento de la NOM, razén por
la que las cdmaras entrarédn en un
proceso paulatino de adaptacion
de sus sistemas.

Contintia en siguiente hoja

Pagina 1 de 2

$ 36369.00
Tam: 449 cm2

2014.11.13



105.

EXCELSIOR

EL FERIOMMCD DE LA VIDA NACIONAL

13.11.2014

Fecha Seccién

Dinero // Falla de origen

Pagina

5

El otro tema que trac de pld-
cemes a lodos los transportistas,
es el que una vez aprobado el pre-
supuesto, se den detalles de tres
politicas que deben acompafiar al
transporte: la emisién de la nue-
va norma de condiciones fisico-
mecsnicas para el aulolransporte,
el programa de chatarrizacion y
la ampliacién del programa de fi-
nanciamicnto con laAsociacidn dd

[Bancos de Méxicd, que lleva Luls
Robles y, el apoyo de los bancos de
fomento encabezados por Nafin,
*Y a propésito. Ll que no pier-
de el ticmpo es el titular de Na-
cional Financicra (Nafin), Jacques
Rogozinskl. L¢ cuento que en su
pasado vigje a Londres, dejé todo
preparado para que en el marco del
Afio Dual entre México y Reino
Unido, se¢ realice la conferencia
desarrollo sustentable, cambio
climdlico y encrgia en la London
School of Economics and Politi-
cal Scicnee, ¢l 168 y 17 de marzo de
2015. Entre los participantes ano-
te al Departamento de Energia y

Cambio Climédtico del Reino Uni-
do, al Banco de Inversién Verde
(GIB), y a John Beddington, coor-
dinador de Asesores Cientificos
del gobierno de Reino Unido, entre
otros especialistas.

*El sospechosismo no cede, Al
dejar intactas las zonas de mar-
cacion para los operadores en las
reglas de portabilidad numérica
recientemenie publicadas por el
IFT, cuyo pleno preside el comi-
sionado Gabriel Contreras, mds de
uno brine porque se enliende que
no se cobrard la larga distancia a
los usuarios, pero si a las empre-
sas por el transporte de la sefial en
su red de Telmex, Teleel y Telnor.
Suponen que si la tarifa de inter-
conexion es cero, la de transporte
también deberia ser cero.

Aqui lo he mantenido infor-
mado, a detalle, del destino de los
recursos del Fideicorniso de Cer-
tificados de Desarrollo de Capital
(CKD), de Artha Desarrolladora,
que encabezan Germdn Ahumada
Aldundn y Cartos Gutiémez Andreassen.

Recordard que el afio pasado
llevé a eabo la colocacion de su
CKD, por mil 559 millones de pe-
s0s (mdp), y tuvo como agentes
colocadores a Casa de Bolsa de
BBVA Bancomer de Grupo Finan-
ciero BBVA Bancomer, que condu-
ce Vicente Rodero, y Casa de Bolsa
Banorte Ixe de Grupo Financiero
Banorte, que preside GuillermoOrtiz.

La segunda lamada la realiza-
rén en este noviembre y serd por
415 mdp. Para comprar tres pro-
piedades que palomed su comilé
téenico: Centro Comercial Villa del
Mar, en Veracruz, con un valor total
es de 515.3 mdp; el segundo se ubi-
ca cn Tjjuana, Baja California con
valor ¢s de 1L,0434 mdp; y el teree-
ro estd en el Lstado de México, en
Alizapdn, un proyeeto de nueve to-
rres denominado ‘Teenopolo, en el
que podria ir por el 100%, con una
inversion de 847 mdp.

*Y enlaqiltima. Le comento que
estaré de vacaciones para aprove-
char El Buen Fin al sol. Retomaré la
columna el jueves 20 de noviembre.
'Tengaun excelente puente!
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