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RobertoRennhack

jefe delamision del Fondo Monetario Internacional para México

‘“Implementar lasreformases
un proceso de muy largo plazo”

® El funcionario
asegura que para
2015 el PIB mexicano
crecerd hasta 3.5%, v
con los cambios se
puede llegar a 4%

MARIO ALBERTO VERDUSCO

—mario.verdusco@eluniversal.com.mx

éxicodebeevitarel sobre op-

timismode su economia pa-

ra no repetir la historia de
otros pafses que generarorn mucho en-
tusiasmo en el pasado y ahora atravie-
san por una situacién més delicada,
asegurd el jefe de la mision del
[Monetario Internacionaj parala
nacion, Roberto Rennhack.

EnentrevistaconELUNIVERSAL, el
experto en temas de la economia me-
xicana explico que las reformas estruc-
turales que se aprobaron abren un nue-
vopotencial de crecimiento parael pais
que puede llegar hasta 4%.

Este prondstico es m4s conservador
que el del gobiermo de México, pues de
acuerdo con el representante del orga-
nismo intemacional es mas importan-
teadoptar una posicién mas moderada
para no sobre prometer resultados.

Como parte de la Reuniones anuales
de otofio, del yel
el economistadijo que la reforma ener-
gética puede atraer inversiones por 20
mil millones de dolares anuales.

— ENTREVISTA —

La proyecciones que presentd el
para la economia mexicana
son de 24% para este afio y de 3.5%
para el préximo. ;C6mo debemos
dimensionar estos mimeros en el
actual contexto de debilidad que
vive la actividad mundial?

—La proyeccién de 24% para este afio
es bastante factible. En el segundo tri-
mestre, el PIB de México mostrd una
recuperacion muy importante y eso se

debe al mayor dinamismo que vimos
en Estados Unidos y esperamos que el
crecimiento del PIB va seguir fuerte.
Asf que eso es un buen impulso para
“México. Vamos a verun mejor compor-

tamiento en las exportaciones de Mé-
xico a Estados Unidos, en particular en
el sector automottiz y en otros produc-
tos manufactureros. También el sector
de la construccién, que el afio pasado

represent6 un factor negativo, ya co-
mienza a dar sefiales de recuperacion,
lentas, pero recuperacion al fin, asi que
pensamos que por eso el 24% es fac-

tible y realista.

Para 2015, pensamos que es alcanza-
bleel 3.5% porqueel ritmode crecimien-
to en la segunda parte del afio serd de
entre 3y 3.5% y la tendencia podria se-

guir. También es por un efecto positivo
de las reformas estructurales. Yacon la
aprobacién de la legislacion secundaria,

el sector privado tiene una mayor cla-
ridad sobre las reglas del juego.

Es probable que la inversién en el
sector energético vy de hidrocarburos,

especialmente, comience a subir en
2015. El de telecomunicaciones tam-
bién recibir flujos ese mismo afio.

Observando las c¢ifras de largo pla-

z0 del FMI se ve un crecimiento sos-
tenido de 3.8% en el PIB mexicano,

que es una tasa de expansién que
consecutivamente el pais no ha te-
" nidoenmuchos afios; sin embargo,
&no es muy conservadora esta ex-
pectativa considerando el efecto
que se supone que debe dar el con-
junto de las reformas?
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—Puede ser. A partir del proceso siem-
pre hay una gran incertidumbre y qui-
z4 el gobierno est4 optimista. Nosotros

estamos en el lado conservador. Peroel
crecimiento del pais en los tiltimos 15
afios tiene un promedio de 2.5%, asf
que pasar de 2.5 de las viltimas décadas

auno que vade entre 35y a 4% esun
cambio muy importante y sostenetlo
también es muy positivo,

Hemos hecho un anélisis de los po-
sibles efectos de las reformas uno por
“uno y eso nos confirma de ver la pro-

“yeccién de entre 3.5 y 4%.

" Es factible que las sinergias de las re-
formas puedan dar un mayor dinamis-

- Mo, pero eso no se puede estimar, ana-

. lizar y entender.

Pensamos que es posible que si al-
cancen a dar un crecimiento por en-
cima de 4%, pero desde la perspectiva

de disefiar las politicas econdémicas es
mas importante adoptar una posicion
conservadora para no sobre prometer.
Eso protege las politicas y aunque es

una posicién mds conservadora toma
menos Hesgos y eso es razonable,

Usted comenté recientemente
que México es tinico por la con-
secucion de las reformas estruc-
turales. §Cudl es el siguiente paso
para que en esta nueva ruta se
consoliden los beneficios que se
buscan obtener de ellas?

—Hay que ponerlas en marcha, esuna
etapa preliminar. Por lo menos en los

préximos tres, cuatro o cinco afios hay
que enfatizar en la implementacién de
las reformas para ver que funcionen
porque esun procesode muy largo pla-
zo y hay gran niimero de reformas en
materia educativa, en mercadolaboral,
entelecomunicacionesyenergia, entre
otras, asi que realmente ahora que se
han aprobado es el momento de im-
plementarlas y requiere tiempo.
Estima usted que como efecto de
las reformas el pais podria recibir
inversiones de 20 mil millones de
délares adicionales al afio, Digame,
¢cémo debemos dimensionar esa
cifra para entender el alcance?
—Hay varios estudios que tenemos
que tienen que ver con hacer explora-
¢ién de yacimientos profundos de pe-
tréleo en México. Eso tiene un costo y
por lo tanto requiere una inversién de
una empresa y con esa informacion es
que hemos llegado a supuestos de que
lacifrade inversiones que puede atraer
el pais es de 20 mil millones de délares.
Tal vez es una cifra preliminar y puede
estar sujeta a revisiones por la incerti-
dumbre, También vemos que en ma-
teria de telecomunicaciones se pueden
generar inversiones adicionales, peroa
groso modo nosotros consideramos
que 20 mil millones de délares anuales
es una cifra muy factible.

{Qué debe evitar México paraque el
buen momento que vive no termi-
ne por desinflarse como ha sucedi-
do en otros paises que en otro tiem-
Po generaron mucho entusiasmo?
—].a primera accién es evitar el sobre

Continda en siguiente hoja

optimismo, porque por ejemplo, un ya-
cimiento profundo en el mar es muy
¢ostoso para la exploracion y para la
produccion. Eso requiere tiempo y ha-
brd que ser pacientes. También ha que
asegurar que el régimen tributario de
administracién de contratos sea muy
favorable a los inversionistas tanto lo-
cales como extranjeros para que el sec-
tor privado tenga certeza de que pue-
den entrar con reglas claras y que no
cambian. Eso es muy importante.

JHay expectativas de que América
Latina ya no tenga los afios vigoro-
sosdela década pasada, esto puede
afectar el dinamismo de México o,
por el contrario, ;puede el pais im-
pulsarias desde su nueva perspec-
tiva econémica més favorable?
—México tiene lazos muy estrechos
con Estados Unidos, pero no tiene vin-
culos muy importantes con ¢l resto de
América Latina salvo con Centroamé-
rica, perocon la Alianza del Pacifico es-
t4n en el proceso de hacer una mayor
integracion, al menos con Colombia,
Perti y Chile. Quiz4 en cinco 0 10 afios
habra mas comercio entre esos paises,
pero por el momento México es distin-
to que Sudamérica porque dependen
mds de Estados Unidos que de cual-
quier otro pafs de la region.

¢En este contexto de desacelera-
cion de América Latina, las refor-
mas estructurales sirven de ejem-
plo para buscar adoptarias y rever-
tir esta trayectoria menos dindmi-
ca en la region?

—~Cada pais es muy distinto y las re-
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formas que necesita cada nacién
siempre es unica. Cada mercado esta
en distintas etapas de desarrollo. Pe-
rodefinitivamente varios paises de la
regién requieren hacer cambios es-
tructurales en distintas dreas para
detonar un mayor crecimiento. Un
tema importante para la region es el
sector financiero, que estddominado
por los bancos y seria bueno pensar
en como se puede profundizar a los
mercados financieros para facilitarel
vencimiento de las empresas para la
emisién de bonosy profundizartam-
bién los mercados de acciones para
bajar el costo de capital para las uni-
dades econdmicas de la region.
$Qué tipo de riesgos ve para la eco-
nomiamexicanajustamente ahora
que las expectativas son elevadas y
que estamos por entrar en un pro-
ceso de ajuste de la politica mone-
taria en Estados Unidos?

—Es importante como sucede el pro-
cesodenormalizacién delapoliticamo-
netaria de Estados Unidos. Es razonable
suponer que la Reserva Federal lo va
manejar bien, que tendra una estrategia
de comunicacion que funcionara efec-
tivamente y que un alza en las tasas de
interés resultaran porque la economia
esta creciendo bien. Asi que para Mé-
xico el efecto es muy positivo. Sin em-
bargo, hay un riesgo de que en Estados
Unidos no se mida bien la politica y el
crecimientodelaeconomianotengaun
crecimiento tan rapido como uno pen-
saria, asi que podria haber una sorpresa
de inflacién que sube mds rapidamente
y eso podria afectar las tasas de largo
plazo en Estados Unidos. En ese caso, la
coyuntura para México puede ser ne-
gativa, aunque hay que decir que ese es-
cenario es poco probable, pero vale la
pena estar atento. Otro punto que tam-
bién hay que estar alerta es si la econo-
mia mundial crece a un ritmo menor
por China y Europa, ya que eso tendria

unimpactonegativosobre Estados Uni-
dos v, en consecuencia sobre México.

ZUstedes no ven un impacto nega-
tivo por este temadelainseguridad

publica en México que pueda pegar
en las intenciones inversiones?

—Esmuydificil decir. Loque estd pa-
sando es serio, pero el gobierno esta
tomando las medidas adecuadas pa-
ra enfrentar el problema; sin embar-
go, esun desaffo muy importante pa-
rael pais. Es complicado saber si ten-

dra un efecto nuevo sobre las inver-
siones porque creo que este proble-
ma ya ha tenido un efecto sobre la
inversién por el alto costo que genera
la inseguridad, asf que no sé si habra
un efecto adicional. Sabemos que el
gobierno reconoce este conflicto y
que lo est4 enfrentando.
Actualmente hay un debate sobre
elsalario minimo en México. Delos
pafses de América Latina es el vini-
¢o donde no ha crecido en las 1l-
timas décadas. JUsted cree conve-
niente subir el salario minimo so-
bre todo en combinacién con estas
reformas estructurales que justa-
mente buscan incrementar la pro-
ductividad del pais?

—Este es un tema delicado. No que-
remos entrar en el debate en este
momento porgue es untemaque va-
le la pena estudiar mas por lo com-
plicado que es, pero sin duda es un
paso importante el tema de desin-
dexar muchos programas fiscales al
salario minimo porque hay pafses
en América Latina e incluso en Mé-
xico donde esta remuneracion afec-
ta muchas variables en la economia,
estohaceun cambioen el salario mi-
nimo mucho mds importante y ra-
zonable, esun primer pasoyeso per-
mitird un debate mas claro.

De las reformas, Ia financiera que
poco se hable de ella, ;cree que al-
cance uno de sus principales obje-
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tivos que es 1a de otorgar mayor
crédito sobre todo a pequefias y
medianas empresas y también lo-
gra una mayor inclusiéon?

Creo que los pasos aprobados en las
reformas son las cotrectas para fo-
mentar y alentar una expansion al
crédito. No sé qué tan rapido, perola
direccién es hacia elloy para facilitar
la coleccién y solucionar las asime-
trias de informacion que existen esto
permitird mas crédito alas pequefias
y medianas empresas, asi como tam-
bién lograra otorgarle un papel mas
dinamica paralosbancos de desarro-
llo. También hay una propuesta para
establecer una corte a escala federal
y mas profesional dedicada a temas
financieros, eso permitird una reci-
sion mucho mas répida a cualquier
disputa en el sector financiero, lo
cual promovera mas confianza, asi
que hay varios elementos que son
buenos en esta reforma. @

“El gobierno est:

tomandi lidas
adecuad enfrentar
el problen guridad);

in desafio

Jara

sin embar;
muy img
el pais”
“Meéxico tiene Ia
estrechos con E!
con el re e
Latina... c¢
Pacifico es
proceso di
mayor inte
“Vamos a
coOmpor tam
exportaciones México a
EU, en particular en el
sector automotriz y en
otros productos
manufactureros

08 muy
pero no
1érica

1 la Alianza del
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