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El crecimiento econémico de México
quedé a deber nuevamente en 2014 y
para el préximo afio se percibe opti-
mista el prondstico del gobierno fede-
ral, que sesitiiaen 3.7% en su escenario
central, reconocieron analistas.

El pasado viernes, la % de
Haciendd y Crédito Pxiblico re-

visd su estimacion para el ProductoIn-
terno Bruto (PIB) de México, aunque
ahora decidié hacerlo a través de inter-
valos, tal como lo hace el Banco de Mé-
xico. Para2014,losituéenunrangoque
va de entre 2.1% y 2.6%.

En las ultimas tres décadas, el PIB
crecié aunatasa promedio de 24%. En
casodealcanzarse el rango maximodel
prondstico de (2.6%), auna-
do al 14% que avanzd la economia en
2013; el promedio de expansién en los
dos afios de la presente administracién
serd de 2%.

Luegode queel[negidieraaconocer
el dato del PIB al tercer trimestre, el
cual avanzé a una tasa anual de 2.2%
(inferior al 2.3% del consenso de ana-
listas), las revisiones a los pronésticos
de crecimiento no se hicieron esperar.
Por ejemplo, BBVA Bancomer y Banor-
te-Ixe realizaron ajustes a la baja en sus
proyeccionesde crecimientoeconémi-
co para2014; la primerade 2.5% a 2.1%,
mientras que la segunda lo hizo de
2.7% a 2.3%.

Para algunos expertos, el denomina-
do “momento mexicano” nunca apa-
recid, al menos en el ritmo de creci-
miento econémico del pais, y las refor-
mas, aunque reconocidas por destra-
bar obstaculos que frenaron por déca-

das la productividad del pafs, dardn
una verdadera contribucién al PIB, pe-.
10 a partir de 2016.

El director para América Latina de
Moody’s Analytics, Alfredo Coutifio,
dijo que los resultados del PIB al tercer
trimestre del afio reflejan que la eco-
nomifamexicanase encaminaaun cre-
cimientode2% paratodo2014, esdecir,
por debajo del intervalo inferior de Ha-
cienda (2.1%).

“Dada la prolongacion e intensifica-
cion de la efervescencia ante los pro-
blemas sociales y politicos, y dada la
lenta e insuficiente respuesta oficial,
los mercados han empezado a cuestio-
nar las perspectivas economicas a fu-
turo”, destacd Coutifio.

El economista asegurd que esto es
debido, principalmente, a los efectos
de descontento y desilusién que pue-
den generar sobre las decisiones de los
inversionistas, tanto nacionales como
extranjeros.

“Dados estos eventos desafortuna-
dos, hemos revisado nuestra estima-
cién de crecimiento para 2015 a 3.5%
desde un 3.8%, dejando la puerta to-
talmente abierta para posteriores revi-
sionesalabajaen los proximos meses”,
afiadio el experto.

El director general del Centro de Es-
tudios Econémicos del Sector Privado
(CCESP), Luis Foncerrada, afirmd que
latasa de expansion del PIB de 2015 di-
ficilmente alcanzara el 3.7%, v estard
mads cerca de 3% y 3.5%.

Deacuerdo con el experto, uno delos
factores que impedirdan un mayor di-
namismo econdmico es la baja inver-
sién que anin registra el pais.

Continda en siguiente hoja

Analistas: se desdibuja
“momento mexicano”

@ No aparec1o enel crecnmento econémlco del pajs, aﬁrman
d A labaja, el prondstico promedio de alza al PIB para 2014
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Coment6 que la inversién no tendra
ni el empuje ni la fortaleza necesarios
el préximo afio para dar los beneficios
que genera a la economia, como la
creacién de empleos formales y 1a ma-
yor actividad productiva.

Foncerrada afirmé que serd hasta
mediados de 2015 cuando quizés lle-
guenmds inversionesa México, peroya

no seran suficientes para crear el im-
pacto esperado.

La semana pasada, el Banco de Mé-
xXico presento su informe trimestral de
inflacion, en el que enfatizé en las re-
formas estructurales y su contribucién
a la economia, pero a partir de 2016.

“Se anticipa que, de implementarse
adecuadamente las reformas estructu-
rales, éstas vayan teniendo un efecto
positivo gradual sobre el crecimiento
economico, lo que podria dar un inter-
valo de tasas de crecimiento mayores
para 2016. En ese sentido, el intervalo
de prondstico para ese afio se ubicaria
de 3.2% a 4.2%”", detallo.

Dos afios malos. El académico del CI-
DE Raul Feliz destacd que la economia
mexicana tuvo dos afios muy malosde

crecimiento econémico (2013 y 2014),
-que incluso resultaron inferiores en
comparacién con la historia, “que de
por si ya es baja”.
En su opinién nunca huboun “mo-

mento mexicano”, sino sélo una gran

expectativa luego de que tras décadas
deestancamiento se tomaron medidas

' para ]a productividad. . :

“La reforma energética, la m4s im
portante de esta serie de cambios es-
tructurales, serd exitosa, perolos retor-
nos de inversién que se esperaban en

el corto plazo tendrdn que esperar y
mds ahora que ha estallado una crisis
social por el conflicto de los estudian-
tes y los escandalos de corrupcién. Es-
to, sin duda, ha puesto en riesgo inver-
siones”, menciono.

Subray6 que este gobiermno vendid
con expectativas muy optimistas los
beneficios que generarian las refor-
mas, pero que “desde un principio se
veia improbable, aun en el mejor de los
escenatios, alcanzar tasas de creci-
miento de 5% o mas”.

El catedratico del CIDE externo que
el efecto de los primeros contratos por
la reforma energética se veran a me-
diados de 2015, pero las primeras in-
versiones serdn en 2016 y, “aun asi, me
temo que seran en menor cantidad de
lo que se contemplaba”.

Agregd que el crecimiento econdmi-
co sigue siendo el gran pendiente, y
“desafortunadamente se ird la primera
mitad del sexenio, sin que se haya te-
nido algun resultado”, afirmé.

Para Leticia Armenta, directora del

Centro de Andlisis Econémico del Tec-
noldgico de Monterrey, campus Ciu-
dad de México, las revisiones a los pro-
nésticos de[Hacienda a lo largo de los
tltimos dos afios se dieron porque es-
tos fueron muy elevados y no habfa
condiciones para lograrlos.

“Es cierto que se realizaron una
gran cantidad de reformas estruc-
turales y leyes secundarias trans-
formadoras, pero la capacidad de
crecimiento de la economia no ha
cambiado porque seguimos con las
mismas bases productivas.

“En ese sentido, pienso que las re-
formas estructurales, como la energé-
tica, llevardn al menos dos afios para
que generen los beneficios y la atrac-
cién de inversiones que se requieren”.

Contintia en siguiente hoja
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Carlos Canfield, investigador y acadé-
mico de la Facultad de Economia dela
Universidad Andhuac, criticé que el
gobierno expresé desde un principio
un alto optimismo por las reformas es-

tructurales, pero sin fundamento.
“Siempre se supo que los beneficios
deestasreformaseranparaellargopla-
Zo, pero el raquitico crecimiento eco-
némico de los tltimos afios los llevé a
expresar un mayor optimismo cuando
no habia forma de sustentarlo.
“Pasamos de lo que en el exterior se
comenz6 a denominar el ‘momento
mexicano’a un gran desencanto, y hoy
lo podemos ver con los acontecimien-
tos sociales que danla vuelta almundo
y que pueden tener repercusiones en
las intenciones de inversién del exte-
rior”, menciong. @ ‘

“Pasamos de lo gque en el
exterior se comenzod a
denominar el ‘momento
mexicano’ a un gran
desencanto, y hoy lo
podemos ver con los
acontecimientos sociales
gue dan Ia vuelta al
mundo”

CARLOS CANFIELD
Investigador de la Facultad de Economia
de la Universidad Anahuac

“Desde un principio se
veia improbable, aun en el
mejor de los escenarios,
alcanzar tasas de
crecimiento de 5% o mas”
RAUL FELIZ

Académico del CIDE
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Crecimiento econémico
(Variacion % anual del PIB)
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*Datos al tercer trimestre del afio. ** Expectativa rango superior de la SHCP.
Fuente: INEG| y SHCP
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