Fecha

01.12.2014

Seccién

Primera

Pagina

PP-15-17

NACIONAL

Preocupa
la caidadel
petrdéleo

#ReformaEnergética

PREOCUPA

LA CAIDA

El desplome de los precios del petréleo llegé en un mal timing
en el arranque de lareforma energética. A algunos analistas
les preocupa que afectealainversion

éxico se apresta a
cumplir su primer
afno de reforma
energéticaconpoco

para celebrar.
Doce meses estan por cumplir-
se de que se aprobara la reforma
constitucional, leyes secundarias
y reglamentos. Tres meses faltan

para que inicie su puesta en marcha.
Pero al Gobierno Federal le han
venido complicaciones no calculadas
inicialmente.
La caida abrupta del precio in-
ternacional del petrdleo llevara a

que Pemex tenga que apurarse a
reducir sus costos, que se ofrezcan
mayores incentivos fiscales y por-
centaje de la renta petrolera a las
empresas gue vengan al pais.

El gobierno gastara mas en ga-

rantizar un ingreso con el que pueda
cumplir con su carga burocratica.

Otro problema preocupa mas a
las petroleras: La cancelacion del
fallo de lalicitacion del tren México-
Querétaro obligara al pais a publicar
-en febrero préximo- una primera
ronda de licitaciones que blinden
el otorgamiento de los primeros
contratos derivados de la reforma
energética.
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Olade complicaciones

El tic tac de la reforma energética
suena ya en los oidos de los funcio-
narios quemanejan los ingresos del
Estado mexicano.

Faltan tres meses para que inicie
laronda unoy lafecha coincide con
elementos adversos para lainversion
extranjera y los ingresos del pais.

Primero fue la caida en la pro-
duccion de los yacimientos que
hoy opera Pemex hasta 2.4 millo-
nes de barriles diarios, por debajo

de los calculos estimados por la
petrolera.

Luego ladesaparicionde 43 estu-
diantes en Guerrero revirtio laima-
gen internacional del pais, en boga
gracias a la metedrica aprobacion
de 11 reformas estructurales.

Las compafias comenzaron
arecalcular el nivel de riesgo de
asentarse en México. Como miti-
gacion, el gobierno prometio, en
voz del secretario de Hacienda,
Luis Videgaray, que de su bolsillo
pagaria que la gendarmeria nacio-

nal cuide instalaciones petroleras
privadas.

Al mismo tiempo, la baja en el
crecimiento de las naciones emer-
gentes, la sobreproduccion de pe-
troleo de EU, el regreso al mercado

del petroleo libio y el mantenimiento
del nivel de produccion de Arabia
Saudita, desplomaron el precio
del crudo nacional 14 délares por
barril debajo de lo presupuestado
para 2015.

El gobierno se vera obligado a
utilizar la prima de coberturas de
riesgo y una subcuenta en el Fondo
de Estabilizacion petrolera, quele
significaran 18 mil 411 millones de
pesos.

La utilizacién le acarreara, segtin
analistas consultados por Reporte
Indigo, una prima muchomas carael
proximo ano, ya que funciona como
cualquier seguro: mientras mas se
usa mas se encarece.

A estose suma quelos proyectos
que resultaban mas atractivos de
la reforma energética, el llamado

“petroleo dificil” de shale y aguas
profundas, se congelaran mientras
el precio no se estabiliza.

No resulta econdmicamente fac-
tible para una petrolera el excesivo
gasto de infraestructura, exploracion
y explotacidn si el petréleo que ex-
traeran se vendera en el mercado
a menos de 70 ddlares por barril,
explica en entrevista el gedlogo
Raul Gonzalez.
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Clavesdelacaida

77,03&900*5 M

fue la oferta mundial de crudo
en julio pasado, seguin la Agencia
de Informacién Energética

-

-

2,400,000
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de ese total mundial
J de crudo produjo Mexico

750,000

ones
de barriles al dia produjo Libia,
con lo que regreso al mercado

r 2
"
8 m 38500000
/e
millones
de barriles al dia produjo

_

l . Estados Unidos

18,800,000 7’

millones
de barriles consumio EU solamente
durante julio

Arabia Saudita mantuvo su
produccion, aunque ya estaba
aumentando la oferta mundial
a un ritmo mayor a los ultimos
anos.

La declinacién definitiva en
yacimientos importantes, como
los del Mar del Norte, no logré
contrarrestar esta oferta.

El pais de Medio Oriente ha
alegado desde entonces que el
propio mercado aumentara el
precio.

Pagina 3 7

Contintia en siguiente hoja de

205. 2014.12.01



205.

Indigo

Fecha Seccién Pagina
01.12.2014 Primera PP-1547

Tres especialistas consultados | ©5tos escenarios. Mientras, Mé-
por Reporte Indigo coinciden en xico debera elaborar unas ba-
que la apuesta esque vuelvaa ] Ses delicitacion que contengan
necesitarse mas petréleo en el | Mas reduccion de impuestos
mundo cuando China, Japén, J§ Y mayor porcentaje de la ren-
Indiay Brasil retomen su creci- [ 12 petrolera en la ronda uno,
miento econémicoy requieran Jj S€9Un coinciden Gonzalez y el
de mayor cantidad de energia. analista Marcial Diaz, también

“Con las tendencias actuales, fj funcionario de Pemex.
EU podria detener susimporta- Diaz fue miembro del equipo
ciones de petroleo en 2018.Esto j Juridico de Pemex.
es muy distante de ser energe- Matiza que el precio del cru-
ticamente independiente, que | 90 tendra un peso en la adju-
incluye al carbén y el gas. dicacion de los contratos pero

“Pero hay dos razones para no en todo su tiempo de vida,
pensar que esto puede no suce- ya que éstos se firmarana 15
der. Primero, los precios bajos J§ ¥ 30 afios.
deberian reactivar el consumo “El valor del precio de refe-
estadounidense de petréleo. rencia del barril va a ir modifi-

“En segundo lugar, pueden candose de acuerdo al compor-
estancar el crecimiento en la Jj ta@miento del mercado.
produccion de petroleo esta- Puedes iniciar un proyecto
o e con el barril en 68 délares pero

«Gjvemos una demanda real- l| tU Proyecto tiene una vida de
mente fuerte fuera de China, ] 1°afos, alo mejor en dos afios
EU podria ser energéticamente J] ©! Precio vuelve a estaren100
independiente. dolares. .

“De lo contrario, es probable “Tienes una concesion pero
que nunca dejemos deimportar f§ "° empiezas a sacar barriles en
un15 a 20 por ciento del crudo”, el mes uno. Tiene que madurar
explica en entrevista paraeste J§ ©! Provecto, tardamas o menos
diario, desde Nueva Jersey el J| 36 meses en que puedas sacar
director de la consultora Prin- | ©! Primer barril.
ceton Energy Advisors, Steven “Para entonces las condicio-
Kopitz. nes del precio ya cambiaron”,

Nadie se atreve a vaticinar explica Diaz, ahora titular de
cudndo sucedera ninguno de [j 13 consultora Lexoil.
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FORMA ENERGETICA

Jdad de Mexico, 3 de n

ywviembre de 2014

La apuesta es que vuelva a necesitarse
mas petroleo en el mundo cuando
China, Japon, India y Brasil retomen
su crecimiento econémico
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Las malas coincidencias

205.

La caida de los precios coincide
con una declinacién de los yaci-
mientos de Pemex en la sonda
de Campeche, especialmente
Cantarell, los cuales sostenian
la mayor parte de la produccion
de la petrolera.

Rall Gonzalez sostiene que
esta coincidencia “traera una
crisis enorme y el gobierno no
esta preparado para manejarla.
Sdlo le queda endeudarse. Vi-
vimos en una situacion dificil y
hay que preocuparse por ella”.

Coincide el ingeniero Fran-
cisco Garaicochea, quien afirma
que “el problema se agudizara

; sise presenta, como paso en
> Cantarell, la declinacion (del
5 yacimiento) de Ku-Maloob-Zaap
, en forma imprevista”.

Kopitz desde EU observa que

Lacaidade

los precios
coincide conuna
declinaciondelos
vacimientos de
Pemexenlasonda
de Campeche

la situacion actual de México
también es negativa, pero puede
mejorar en un futuro.
Advierte: “En alguin momen-
to, probablemente los precios
del petréleo aumentaran, pero
los costos de servicios petro-
leros no tanto. Ahi México se

beneficiara.

En el corto plazo, las pers-
pectivas para la produccion e
ingresos del petréleo mexica-
no son negativas, pero no mas
adelante”.

El pais obtendra “menos
ingresos de lo esperado ori-
ginalmente”, porque tendra
que dar mejores condiciones
en los contratos, aunque el
especialista estadounidense
opina que “México es simple-
mente demasiado importante
y demasiado atractivo, sobre
todo para los productores es-
tadounidenses.

“Algunos independientes
pueden optar por no participar
en las rondas de licitaciones
actuales, pero creo que el inte-
rés debe seguir siendo fuerte”.
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La situacion del precio puede fondosobrelosnexosy el prestigio ue
mejorar en un futuro, pero la de una compafiia mexicana antes . LO
certeza juridicaque se asociea ll de asociarse con ella. siafecta
los contratos sera determinante Estos titubeos dejan en el te- y mm Imlma
en los proximos meses. rreno de Pemex un mayor peso [l : certidumbre

Mayor preocupacion para los para garantizar el 30 por ciento m i d = ®
inversionistasresultaactualmente delos ingresns estatales que hoy mlmverSlomsta
que se haya cancelado, después provienen de la petrolera. queno ha-ya certeza
de otorgado el fallo, la concesion “Una caida de un tercio del pre- . dad . = 'ca
para construir el tren rapido de cio del petrdleo reduciria un 10 y g " <
México a Querétaroala compa- por ciento losingresos estatales. en operz_lc}’on
fiia China Railway Construction. Eso es Lna gran cosa. del negocio

“Lo que si afecta y genera Ahora Pemex puede estar cu-
mucha incertidumbre para un bierto v el gobierno puede pedir .
inversionista es que no haya presta;o, ts:;on lo queF:-:I efec':: no gzrﬂcia:lz);az Mo Lenall
certeza y seguridad juridicaen B seria evidenteinmediatamente. LSRR AOUS =
la operacion del negocio. “Es justo esperar que ya

“El tema de haber cancela- tengan programas de auste-
do lalicitacién del tren México- ridad, sobre todo de compra
Querétaro, que ya habia ganado de materiales, especialmente
la compaiiia china y que por un si los precios bajos duran mas
mandato presidencial el secreta- de un afio”, dice Kopitz.
rio de Comunicaciones la cancela Esto obligara a la compaiiia
adudendoquehabiapocatranspa- a probar que su nueva reestruc-
rencia en el proceso, pero nodice turacién interna, sus programas
en qué nidonde, al inversionista de reduccion dela duplicidad de
legenera muchaincertidumbre”, funciones y de comprasconsolida-
explica Diaz. dasrealmente resulten efectivos.

Esto debe obligar a que se De lo contrario, el balance
ofrezcan mayores candados econémico del gobierno esta-
juridicos en los contratos para ra en un punto delicado, en un
situaciones en el futuro. sexenio el que ya se declaré que

Tambiénobligard a las empre- no aumentaran ni se generaran
sas arealizar investigaciones a nuevos impuestos. ®
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