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TIENEN POTENCIAL PARA GENERAR BUENOS RENDIMIENTOS

Vea que empresas de Bolsa
SOn atractivas este ano

Una combinacién de cifras que reporta la empresa, el contexto de su
sector econdmico, su historia y la forma en que la valora el mercado
ayudan a descubrir buenas inversiones

Javier Rendén Gonzélez
EL ECONOMISTA

INVERTIR EN el mercado de capitales
siempre es buena opcién, pues aun-
que la Bolsa ha pasado un par de afios
complicados a largo plazo no hay in-
version que le dé mds rendimientos,
aseguran analistas.

Poner su dinero en las acciones
adecuadas le traerd mayores rendi-
mientos en la inversion que haga. Sin
embargo, ¢sabe qué empresas emiso-
ras de la Bolsa son las mds recomen-
dables para invertir en el 2015?

Sisu respuesta es negativa, escuche
alos expertos y arme su portafolios de
inversion de acuerdo con algunas de
sus sugerencias. En este sentido, ca-
da inicio de afio desde el 2008, Grupo
Bursitil Mexicano (GBM) revela su lis-
tade top picks, conformada por las em-
presas que mejor crecimiento presen-
tarian en la Bolsa Mexicana de Valores.

Hasta el final del 2014, las selec-
ciones anuales de GBM acumulan un
rendimiento aproximado de 358%,
contra92.8% que ha tenido el IPC, es-
pecifica Ivin Barona, director de And-
lisis Econdmico de GBMhomebroker,
el brazo digital de GBM. Por este mo-
tivo puede a usted interesarle escu-
char no solo sus recomendaciones,
sino también las razones por las cua-
les fueron elegidas.

PRESTE ATENCION
A LOS FUNDAMENTALES
“Hay cualidades que a todo inversio-
nista orientado en valor le gustaria
encontrar en las acciones de sus emi-
soras”, refiere Barona.

Entre éstas, explico, hay que po-

ner atencion alas empresas enfocadas
ala generacion de efectivo que tengan
ventajas competitivas dentro de sus
industrias y balances solidos.

Ademds, hay que fijarse en que las
valuaciones de los precios de sus ac-
ciones sean atractivas y que historica-
mente tengan un enfoque haciala ge-
neracion de valor para sus accionistas.

En general, es importante conside-
rar el andlisis de los fundamentales de
una empresa, porque mediante ellos
se puede ver su salud financiera, en
donde esta parada actualmente en el
mercadoy cudl es su grado de oportu-
nidad de crecimiento, consideré Jor-
ge Gordillo Arias, director de Andlisis
Economico en CI Casa de Bolsa.

A fin de cuentas, una combinacion
compuesta por la historia de la em-
presa, las cifras que reporta, su va-
luacion dentro del mercado de valo-
res y su posicionamiento en el sector
econémico donde se desempefia le
dird si es redituable invertir en ella.
En su defecto, puede escuchar a los
analistas.

javierrendon@eleconomista.mx

358%

HAN GENERADO

de rendimiento acumula-
do los Top Picks de GBM
desde el 2008 al 2014.

92%b

DE RENDIMIENTO
ha tenido el IPC de la Bolsa
Mexicana de Valores du-
rante ese mismo periodo.

Continda en siguiente hoja

(® Existen cualidades que
a todo inversionista orien-
tado en valor le gustaria
encontrar en las acciones
de sus emisoras”.

lvan Barona,
director de Analisis Econémico
de GBMhomebroker.
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JEN QUE SE FIJAN LOS QUE SABEN?

Los analistas revisan constantemente el desempefio de las empresas que cotizan

en Bolsa y con base en ello dan sus expectativas y recomendaciones para que usted
logre un portafolios con rentabilidad y ganancias. ;Qué es, precisamente, lo que los
analistas bursitiles revisan en las empresas emisoras? Un conjunto de estadfsticas
bajo un procedimiento llamado andlisis fundamental y Jorge Gordillo Arias, director de
Andlisis Econdmico en Cl Casa de Bolsa, lo explica de manera breve.

* Lo primero en que hay que fijarse es en los margenes: el de

!
1
crecimiento de los ingresos (qué tanto crecen en sus ventas) |
y su margen operativo (qué tan rentable es su negocio). .
1
1

= Después toca revisar las utilidades: destaca el EBITDA (uti-
lidad generada antes de restarle impuestos y pagos de deu-
da) y con esto se tiene clara la utilidad operativa (cuanto
esta dando realmente el negocio).

= Entonces toman relevancia los miltiplos. Esta el ROA (Ren-
dimiento Sobre los Activos), el EBITDA entre valor de la em-
presa (cuantos afos pasarian para que las utilidades cubran
todo el valor de la empresa), y el EBITDA entre la deuda.

= Checar la liquidez y dividendos es importante para ver el
crecimiento future. Poca liquidez puede indicar que no hay
recursos para nuevos proyectos. Muchos dividendos pue-
den decir que el negocio ya esta definido y no crecera.

* Después toca ver la valuacién del mercado con respecto a
las acciones de la empresa. Eso se ve con el Precio Unita-
rio. Si el mercado esta sobrevalorando una empresa, puede
convenir otra, con mismo potencial pero mas barata.

= Finalmente, se presta atencién al contexto: si la emisora ha
dado buenos rendimientos histéricos, cémo le haido enel
afo, cdmo ha crecido con respecto a su sector, al IPCoala
economia.
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Cemex

- Sus operaciones en México y
Colombia serdn catalizadores
para la empresa a mediano y
largo plaze. A su vez, una mejor
dinamica en Estados Unidos también dara
mayer generacion de efectivo.

« Aunque todavia no recupera sus niveles
previos a la gran recesion, cuando sus
operaciones generaban 2,500 millones de
délares brutes, sus nimeros en las zonas
donde tiene mayer presencia auguran
buenos resultados.

» Precio actual de su accion: 13.97 pesos
Precio objetivo a final de afio: 16.50 pesos
Posible rendimiento: 18 11%

Mexichem

LAS PROMESAS
DE ESTE ANO
BURSATIL

Desde el 2008, el area de Andlisis del
GBM lleva varios anos presentando sus
top picks de emisoras, dando opciones
interesantes a los inversionistas. Si
planea comenzar una inversién en la
Bolsa este ano, o si le gustarfa ajustar su
portafolios, tome en cuenta alguna de
estas cinco posibilidades.

Gruma

+ A raiz de su reestructura, ha
ctorgado resultados interesantes,
consideran analistas. La
reestructura la ha llevado a
mejoras importantes en rentabilicad,

- Se estima que para este aio las operaciones
de Gruma alcancen margenes cercanos a
15% de utilidad de operacion. El zumento
en rentabilidad, mas las buenas perspectivas,
sugieren que serd ura de las empresas con
mas generacion de efectivo.

» Precio actual de su accibr: 16630 pesos
Precio objetivo a final de zfo: 19290 pesos
Posible rendimiento: 15.99%

Pinfra

Grupo México

« Es de las empresas mineras mas
eficientes a nivel mundial. Se vera
beneficiada paor el bajo costo de
extraccion de metales como el

cobre, volviéndose mas competitiva.

- Ha hecho grandes inversiones, por lo que
sus volimenes de produccién deberian estar
aumentando a mediano plazo.

« Tamnbién se estima gue mantenga un
crecimiento en Negocios no mineros, coma
infraestructura.

- Precio actual de su accidn: 40.47 pesos
Precio objetivo a final de afio: 58.70 pesos
Posible rendimiento: 45.04%

+ Viene de un afio dificil, pero
para el 2015 ya se consideraran
las adquisiciones hechas en el
2014, lo cual aumentara sus

ganandas brutas en 30% este afo.

- Hay que recordar que la administracién de
Mexichem ha estado muy orientada a la

generacion de valor y se espera que asi siga.

« Tendrd beneficios por el incremento de
capacidad en sus contratos actuales y
algunos nuevos ya firmados, como los de
suministro de fluorita,

= Precio actual de su accién: 44.63pesos
Precio objetivo a final de afio: 64.30 pesos
Posible rendimiento: 44.07%

« El gasto piblico en el Programa
Nacicnal de Infraestructura 2018
favorecerd el crecimiento de
Pinfra, siendo el participante de
la industria con el balance mas sano para
aprovechar dichas oportunidades.

- Ha demostrado tener inversiones en
posiciones muy rentables, y ha realizado
prepagos de deuda que habia emitido.

« El buen desempeno en sus concesiones
crea una fuerte generacion de efectivo y
genera valor para los accionistas.

« Precio actual de su accién: 180.55 pesos
Precio objetivo a final de afio: 209 pesos
Posible rendimiento: 15.75%

EL \ 137 emisoras hayen el mercado de

DATO

capitales de la Bolsa Mexicana de Valores. (BMV)
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