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DICEN ANALISTAS
Mermara crecimiento por menor
gasto del gobierno federal
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el tamario de la
dfectacion, alno
haber detalles de
los recortes
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MAS QUE una afectacion alos resul-
tados de las emisoras del sector de
infraestructura por el recorte al gas-
to publico anunciado por la Secreta-
ria de Hacienda, esta situacion po-
dria implicar un menor crecimiento
que necesariamente afectard alaac-
tividad economica, coincidieron
analistas.

Los especialistas mencionaron que
en el caso de las empresas del ramo
petroquimico aun no se determina un
posible efecto, ya que se desconocen
detalles sobre las dreas que se ajusta-
ran en Petroleos Mexicanos (Pemex)
y en la Comision Federal de Electrici-
dad (CFE).

El viernes, Luis Videgaray, se-
cretario de Hacienda, anuncio un
ajuste al gasto por 124,300 millo-
nes de pesos, de los cuales 18,000
millones corresponden al rubro de
infraestructura.

En Pemex el recorte serd de 62,000
millones de pesos y en la CFE de
10,000 millones de pesos.

Fernando Bolafios, analista de Mo-
nex, considero que los mercados ya
habian descontado el ajuste al gas-
to publico, por lo que si bien se espe-
ra volatilidad en las siguientes sema-
nas, ¢staresultard en sumayoria de las
presiones del exterior.

El especialista explico que paralas
emisoras petroquimicas el impacto

serd mas por la caida en el precio del
petroleo y por el curso que tomaran
los proyectos de la Ronda Uno.

En la actualidad, agrego, hay in-
certidumbre que proviene del exte-
rior, sobre todo por la situacion en
Grecia, politicas monetarias inciertas
anivel mundial y la caida en los pre-
cios del petréleo, asi como una pers-
pectiva de menor crecimiento.

Recordo que luego del anuncio del
recorte el viernes pasado se obser-
VO un comportamiento negativo pa-
ra el Indice de Precios y Cotizaciones
(IPC) de la Bolsa Mexicana de Valo-
res (BMV), “pero eso también ocurrié
en otras bolsas, por lo que el ajuste al
gasto fue uno de los muchos elemen-
tos que afect6 al mercado”.

Armelia Reyes, analista de Signum
Research, dijo que no se esperaba que
el recorte al gasto fuera tan agresivoy
confia en que este anuncio beneficie a
las empresas que cotizan en la Bolsa.

Comentd que empresas como OHL
0 ICA estan muy apalancadas, pe-
ro Pinfra bien podria aprovechar las
oportunidades que se presenten, ya
(ue cuenta con recursos.

Puntualiz6 que Pinfra solo ha in-
vertido una tercera parte de sus recur -
S0SV Se espera que este afio inviertan
lo que falta.

Marco Medina, analista de Ve por
Mids, indico que en el caso de ICA el
ajuste al gasto de inversion para in-
fraestructura se relaciona con el pro-
yecto del Tren Transpeninsular Méri-
da-Chetumal, lo cual no le afectara.

En la actualidad, afiadio, la emi-
sora cuenta con un estado de contra-
tacion al tercer trimestre de este afio
de 52,000 millones de pesos y tiene
un amplio portafolio de activos con-
cesionados que en su mayoria inicio
operaciones.

Para Cemex, dijo que México re-
presenta 20 y 29% de sus ventas 'y
EBITDA, respectivamente, pero dos
tercios de la demanda en cemen-
to en ¢l pafs se derivan del sector de
vivienda.

En el caso de Pinfra, recordd que
la emisora se enfoca exclusivamente
€N proyectos y los progra-
mas para la conservacion y desarro-
llode no sufrieron recortes,
por lo que no se anticipan implicacio-
nesnegativas.

Medina enfatiz6 que en las ultimas
semanas las emisoras del sector in-
fraestructura se vieron afectadas, en-
tre otros factores, por los temores de
los inversionistas ante la caida en los
precios del petrdleo, ya que esto im-
plicaria menores recursos publicos
para el sector infraestructura hacia el
2016.

Por su parte, Roberto Solano,
analista de infraestructura de Mo-
nex, considerd que ICA, Pinfra OHL
e Ideal no cuentan por €l momen-
to con una liquidez inmediata para
participar en estos esquemas, “por lo
que un impacto como tal o una vola-
tilidad no se ve”. (Con informacién de
Pablo Chdvez)

Enlasultimas

semanas las emiso-
ras del sector infraestructu-
ra se vieron afectadas, entre
otros factores, por los
temores de los inversionis-
tas ante la caida enlos
precios del petrdleo”.

Marco Medina,
analista de Ve por Mas.
Las afectaciones de las
emisoras provienen de la
baja del petroleo.
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