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Acciones defensivas

Recomiendan invertir

en autoserviclios

© Estas compaiiias
registran buen
desemperio en épocas
turbulentas

© Para este ano
destacan grupos
aeroportuariosy
Fibras como opcion

CLARA ZEPEDA
cleepeda@elfinanciero.com.mx
Con los recientes recortes en las
expectativas de laeconomia mexi-
canaylavolatilidad financiera, el
inversionistase enfrentaalretode
salir airoso en un mercado desa-
fiante, por lo que los expertos ad-
vierten que hay que voltear a ver
las empresas defensivas porque
son las que atn y en épocas difi-
ciles seguiran teniendo un buen
desempefio en ingresos.
Empresas aeroportuarias, au-

toservicios yFibras puedenser al-
gunas, que a pesar de un pobre

desempefio econémico, siguen
teniendo sélidos resultados en
ingresos. Estas empresas son las
llamadas defensivas.

De acuerdo con Alejandra Mar-
cos, analista de Intercam, conside-
ra que en medio de la turbulencia
sehanlogradotener tasas crecien-

tesen el trafico de pasajeros. Esto
enbuenamedida apoyado porlas
aerolineas, donde mes tras mes
aumentan su factor de ocupacion
ysuflota.

Ademds, los usuarios de los ser-
vicios de aviacion, no han resenti-
do tanto el menor dinamismo en
la economia mexicana. Por otro
lado, hay que recordar que buena

parte deltrafico de pasajeroslo
generan los viajerosinternacio-
nales que tampoco se hanvisto
afectados por un menor creci-
miento econémico.
Elejemplomasclarohansido
los autoservicios, porque todo
el sector se ha desempefiado
pobremente. Pero la realidad

es que a todas las empresas de
consumo, desde Femsa, hasta
Walmex han moderado sus ta-
sasde crecimiento en ingresos.

APUESTA ENFIBRAS

Carlos Gonzélez, director de
Estrategia Bursatil de Monex,
consideré que en el 2015 las
Fibras mantendran un mayor
dinamismo orgénico y via ad-
quisicién, el cual sereflejarden
crecimientos de doble digito y
en dividendos mas atractivos,
por lo que podrian ser apues-
tas para inversionistas que no
quieren sorpresas.

Paraquien quierasacarjugoa
lasoscilacionesdel mercado, en
las dltimas semanas las emiso-
rasdel sectorinfraestructurase
hanvisto afectadas, entre otros
factores, porlostemores delos
inversionistas ante la caida en
los precios del petréleo, yaque
esto implica menores recursos
publicos para el sector infraes-
tructura hacia 2016.

Para quienes no quieren sustos

Hay empresas que en epocas dificiles siguen registrando utilidades

» Utilidad neta; Var, % anual en el 3T14

0
ELEKTRA

GRUMA
VOLAR

HERDEZ
BIMBO ¥ 20
GAP »14.9
ASUR r13.7

CHEDRAUI > 8.8

F24.2

82,9

36,9

FUENTE: SANTANDER

=== DEREGRE
) amaia

stereorey

WO STEREOREY COM

Pagina 1 de 1

$ 37281.69
Tam: 247 cm2

2015.02.04



