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SE ENCIENDEN
ROS FOCOS

El Mexican Moment vive una crisis. Ocho
factores econdmicos amenazan con afectar
el crecimiento y las finanzas nacionales.
Conoce las alarmas que estan prendidas
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0s peligros queacosana
I la economia de México se
ultiplicaron con la cuestade
enero.

La caida delos precios del petroleo ha
reducido en un 60 por ciento el valor de
la Mezcla Mexicana. Ante la inevitable
reduccion de ingresos, la Secretaria de
Hacienda decidié recortar en un 2.65 por
ciento el presupuesto del gasto publico
para este afnlo, lo que sin dudas tendra
un impacto negativo en el crecimiento
economico.

El Mexican Moment parece haber
sido solo eso, un momento. La prensa
internacional ahora se enfocaenlos
problemas de corrupcion y violencia
que agobian al pais en lugar de exaltar la
aprobacion de las reformas estructurales
y el potencial nacional.

Aunque Mexico ofrece mejores
prospectos de crecimiento quela
mayoria de las economias emergentes,
el Gobiermo se enfrenta a grandes
obstaculos en este 2015. Conocelos ocho
puntos mas importantes en materia
economica que se deben seguir de cerca.
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acaidadel preciodel petro-
L leo ha puesto enapurosa

las arcasdel Estado. Antela
reducciondeingresos, la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Publico
prometio que no compensaria
las cuentas publicas con mayores
impuesto o déficit.

En ese sentido, la tinica op-
cion viable para el Gobierno fue
recortar el presupuesto para
el 2015 en un 2.65 por ciento.
Esto equivale a mas de 124 mil
millones de pesos o 0.7 por

Presupuestc
en apuros

ciento del Producto Interno
Bruto (PIB).

Aunque la mayoria del re-
corte estara enfocado en gasto
corriente, este tendra unimpac-
to inevitable en el crecimiento
econémico. Al poco tiempo de
que las autoridades anunciaron
el ajuste, la calificadora Moody’s
revisé su pronostico de crecimien-
to, el cual pasé de 3.3 por ciento
del PIB, a 2.5 por ciento.

Las finanzas publicas sonun
factor a considerar en este afio.

Cruda caida

as alla de su efecto en
el presupuesto federal,
la caida de mas de 50

por ciento que los precios petro-
leros vivieron desde junio hasta
la fecha también podria afectar
negativamentelainversionenel
sector energeético.

Esto representaria un gran pro-
blema debido a que la reforma
energética es vista por analistas
como la piedra angulardelapo-
litica economica del Gobierno,
ya que se preve que sea la que
dé mas impulso al crecimiento
economico del pais.

Por lo pronto, la Comisiéon Na-
cional de Hidrocarburos (CNH) ya

evalia la viabilidad econémica
dealgunosdelos 169 campos de
hidrocarburos que seencuentran
dentro de laronda1de licitacio-
nes (la primera abierta al sector
privado).

Juan Carlos Zepeda, comisio-
nado presidente de la CNH, ha
explicado que las areas que mas
corren elriesgo de ser descartadas
son aquellas con mayores costos,
que no sonrentables en elactual
escenario de precios. Estas inclu-
yen los yacimientos de esquisto
(shale) y las de aguas profundas.
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Consumo internc
por los suelos

exico ha privilegiadoun
modelo de crecimiento
basado en las exporta-

ciones. Laaperturacomercialyla
dependencia de las condiciones
delademanda global handefinido
los ciclos economicos del pais.

Mientras tanto, el consumo
interno permanece como una
variable que pierde relevancia
en la economia mexicana.Enel
tercer trimestre del 2014, este
rubro representaba menos del
3 por ciento del PIB. En cambio,
las exportaciones significaron
mas del 6 por ciento en el mis-
mo periodo.

El afno pasado, la consultora

McKinseyargumento

la existencia de dos
Meéxicos: un sector
exportador dinamicoy

globalmente competitivo

que contrasta con un sectorin-
terno que mantiene unaindustria
obsoleta y estancada.

En el 2014, las exportaciones
crecieron 4.6 por ciento, tasa su-
perior al crecimiento de 2.1 por
ciento registrado en el consumo
interno.

El Instituto Nacional de Esta-
distica y Geografia publico que
elindice de confianza del consu-
midor del mes pasado cayo por
segunda vez consecutiva.

producto de exportacion

os problemas
economicos
previstos

para este ano en
México ademas

han golpeado el
valor del peso,

cuyo tipodecam-

bio frente al délar

se ha deteriorado a
niveles que no se veian
desde el 2009.

Entre los principales factores
vistos como contribuyentes aesta
situacion se encuentran lacaida
en las expectativas de crecimien-
to economico del pais para los
proximos dos aiios y el declive
en los precios petroleros, ya que
el crudo sigue siendo el principal

del pais.

La depreciacion
del peso no solo
vuelve mas dificil
pagar las deudas
mexicanas deno-
minadasendolares,

sino que dara un
empujon ala tasa de
inflacion del pais debido
al incremento en el precio
los productos importados.
Esto volveria atin mas dificil
lograr el objetivo de inflacion 3
por ciento, con un intervalo de
mas/menos 1 punto porcentual,
fijado por el Banco de México
(Banxico); el mismo que no se
cumplio el afo pasado.
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Déficit comercial o
alerta macroecononica

mercado mexicano. Tan solo el

| Fondo Monetario Inter- Sl 3 bk
déficit comercial de Meéxico con

nacional considera que : i AT
Misice v visinerdiliala China rebaso los 54 mil millones
de dolares en el 2014.

volatilidad financiera. El tiltimo re-

e S et ririca Por otra parte, las exporta-

globales del organismo destacael ciones petroleras registran una
; caida anual de 13 por ciento dada

déficit de cuenta corriente como labai I EE ol vvelisenid
un factor de riesgo. abaja en el precioy la produccion
de crudo.

El afo pasado, el pais registro e
P P 9 Por el lado positivo, la recu-

un déficit comercial de 2.4 mil 5 i
; . 4 peracion economica de Estados
millones de dolares, mas del doble R
que en el 2013. - P 2 P
2 mexicanas, particularmentelas
Gran parte de esta cifra se z
automotrices, que presentaron

debe a que las mercancias chi- findanto dol 12 Nkt
nas contindan inundando al Sh S LR LR

Crisis
deimagen

que PeiaNieto,laprensa [| desaparecidos de Ayotzinapa,
internacional estabaen- [| @traieronlaatenciondelaprensa.

focada en el gran potencial que A estoseledebe agregar los
México tiene como pais. escandalos decorrupcion en altos

Larevista The Economist afirmo niveles politicos que reafirmala

que debiamos aprovechar este idea de que en México no existe
un Estado de Derecho solido.

La cancelacion del tren rapi-
do Meéxico-Querétaro una vez
otorgada la concesion es uno
de los casos que mas preocupa
alos empresarios interesados en
hacer negocio en el pais.

A linicio del sexenio de Enri- como el caso de los normalistas

Mexican Moment (el momento
mexicano) para lograr un alto
crecimiento prolongado.

Sin embargo, durante los
ultimos meses del afo pasado
la imagen del pais tuvo un giro
inesperado. Brotes de violencia,
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Laola
delaFed

éxico, aligual que otros
paises emergentes, se
encuentra enriesgo de-

bido alo que se prevé que ocurrira
cuando la Reserva Federal (Fed),
elbancocentral estadounidense,
suba su tasa de interés de refe-
rencia.

Elalza detasas de la Fed causa-
ria una fuga de capitales desdelos
paises emergentes hacia Estados
Unidos, debilitando sus monedas
e incrementando sus costos de
financiamiento. Esto reduciria
la liquidez y volveria mas dificil

Janet Yellen, f !
presidenta de |a Reserva Federal
de los Estados Unidos

pagar las deudas, sobre todo las
denominadas en dolares.

Porlotanto, tiene sentido que
elmes pasado Agustin Carstens,
gobernador de Banxico, haya se-
fnalado una “alta probabilidad”
de que el banco central tenga
que incrementar su propia tasa
de interés de referencia, que ac-
tualmente es de tres por ciento.

Pero aunque esto ayudariaa
combatir la fuga de capital, la de-
preciacion del peso vy la inflacion,
lastimaria aun mas los prondsticos
de crecimiento del pais.
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Chinagenera
dudas

as relaciones comerciales
L de México y China se han

intensificado con el pasodel
tiempo. Hace diez anos, el déficit
comercial que México sostenia
con el pais asiatico era 6.5 veces
menor al actual.

Por otrolado, la suspensionde
lalicitacion deltren rapido México-
Querétaro, originalmente atribui-
da a la empresa China Railway
Construction Corporation, elevo
la tension entre los dos paises.

El argumento utilizado por
el Gobierno para suspender la
licitacion se fundo en las dudas

0.7

dela opinion publicarespecto a
un posible conflicto de interés.
Esto afecto la imagen del pais
como un lugar seguro para in-
vertir donde la incertidumbre
juridica representa un factor
significativo de riesgo.

Lo anterior significa unaame-
naza para la inversion extranjera.
Desde el segundo trimestre del
2010, los flujos trimestrales de
las nuevas inversiones en el pais
no superan los 5 milmillones de
délares (con excepcién del tri-
mestre cuando AB-Inbev comproé
Grupo Modelo).

por ciento
del Producto Interno
Bruto representa
el tamano del recorte
que se hizo
al presupuesto
publico de este afio

2400

Qdatidh mll ones de dolares
es la perdida del valor es el tamano del déficit

que hasufrido el precio  comercial registrado el

por ciento

del petroleo desde
mediados del arfo
pasado a la fecha

arfno pasado por México,
mas del doble
que en 2013
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