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L.os indicadores
ciclicos

gl empezd a divul-

E ar inglicadores ciclicos
el afio 2000, cuando
introdujo el Sistema de Indica-

dores Compuestos Coincidente

y Adelantado (SICCA). Se baso

en la metodologia que hoy se

conoce como 1a escuela clasica,
desarrollada originalmente por
‘Wesley Mitchell y Arthur Burns

y después seguido por Geoffrey
Mogre. Como la mayor parte

de sus investigaciones fueron

llevadas a cabo en el seno del

Buré Nacional de Investigacion

Econdmica (NBER) en Estados

Unidos, también se conoce co-
mo la metodologia del NBER.
Ensu pagina de internet (wrww.
nberorg/cycles) se puede con-
sultar las fechas de las recesio-
nes de su pais a partir de di-
ciembre de 1854 a la fecha. En

Meéxico, el presenta infor-
macion similar, pero solo a par-
tir de enero de 1980,

El SICCA consiste en un in-
dice compuesto de varios indi-
cadores coincidentes para mar-
car el ciclo econdmico y otro
compuesto de indicadores ade-

lantados para anticipar los pun-
tos de giro, que marcan las fe-
chas cuando empieza y termina
una recesion. Ambos indicado-
res son (tiles, no solo para se-
fialar periodos de recesion, re-
cuperacidn y expansion en
nuestro Pafs, sino también pa-
ra realizar comparaciones con
Estados Unidos, que enmuchas
instancias determina nuestro ci-
clo. Sin embargo, hacia fines de
2010, el decide cambiar de
metodologia, para adoptar laes-
cuela de crecimiento desarrolla-
da principalmente por laOCDE

en Europa. Nombrada Sistema
de Indicadores Ciclicos (SIC),
consiste igualmente en dos in-
dicadores compuestos, coinci-
dente y adelantado, pero que
visualiza los ciclos de forma di-
ferente. Mientras que el SIC-
CA utiliza las definiciones cla-
sicas de recesion y expansion, el
SIC concibe un patron de ciclos
aun en periodos de crecimiento,
Una recesion clasica se define a
partir de un periodo extendido
(de por lo menos seis meses) de
contraccion en la actividad eco-

ndmica, pero laescuelade creci-
miento define periodos “recesi-
vos” (de crecimiento decrecien-
te por debajo de la tendenciade

largo plazo) aun en el caso de

una economifa con crecimien-
to positivo. Por ejemplo, China

esta en una “recesion de creci-
miento” al crecer tan sdlo 7 por
ciento, por debajo de su tenden-
cia de largo plazo.

El inegi cometié varios
errores al sustituir el SICCA por
el SIC. Primero, no explicé bien
al puiblico que se trataba de dos
escuelas diferentes, con meto-

dologias distintas, que podrian

llegar a conclusiones contradic-
torias. Segundo, decidio utilizar
las mismas etiquetas de rece-
§ion, recuperacion y expansion
para definir etapas que no son
las recesiones, recuperaciones
y expansiones clasicas. En su
momento, advertimos que es-
to podria llevar a confusiones
tremendas en el momento en
que la economia estuviera cer-
ca de una recesion. Podrfa dar-
se el caso, por ejemplo, de que
el SIC anunciara que estamos
en recesion y el SICCA que no.

Continda en siguiente hoja

Pagina 1 de 2

$ 84322.00
Tam: 317 cm2

2015.03.25



105.

Fecha

25.03.2015

Seccién

Negocios

Pagina

El tercer error fue que el
utilizé indicad ores compuestos

distintos para el SICCA yel SIC,
por lo que todavia era mas diff-
cil su comprension.

En 2013 paso justamente lo
que se habia advertido, La acti-
vidad econdmica entrd en una
etapa de estancamiento, que no
llegd a clasificarse como rece-
sion seguin la escuela clasica, pe-
ro si bajo el esquema del SIC.
En su momento hubo grandes
confusiones y debates innece-
sarios, provocados por el mal
uso de la etiqueta “recesion”.
Primero tuvo que salir laSHCH
a desmentir los datos del[Ineg
y después el propio [negi tu-
vo que expandir su boletin de
prensa como por diez paginas
més para tratar de aclarar los
dos enfoques, Finalmente, paso
lo que tuvo que pasar: el
anuncid que va a cambiar los
nombres de las fases que des-
criben las fluctuaciones del ci-
clo en torno a su tendencia a
largo plazo.

De ahora en adelante, el
no llamard “recesion” a la

serie coincidente cuando ésta se

sifia por debajo de la tenden-

cia y decreciendo, sino simple-
mente dird que “esti debajo de

la tendenciay decreciendo”, aun-
que conservari el color rojo pa-
ra ilustrar su ubicacion en el “re-
Ioj de los ciclos” en su portal. De

la misma forma, dejara de utili-
zar las palabras “recuperacion” y
“expansion”. En su lugar, simple-
mente dird que est por arriba o

por debajo de la tendenciay sies-
té creciendo o decrecienda

El aprovecho la oca-

sion para actualizar los indica-
dores que utiliza para construir
los indices compuestos del SIC.
Por ejemplo, para el coinciden-
te sustituye el indicador agre-
gado mensual por el IGAEy en

el adelantado utilizard ahora el

tipo de cambio bilateral en vez

del multilateral. Ahora, lo tinico

que hace falta es usar estos mis-
mos indicadores para actualizar
el SICCA y asi asegurar compa-
tibilidad con el SIC.

Sigame en Twitter

en @jonathanheathb4

vy en la pagina
www.jonathanheath.net
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