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Ihernandezm @ elfinanciere.com. mx
ste afio el paisenfrenta
menores preciosdel pe-
tréleo, unadepreciacién
del pesoylaexpectativa
delaumentoenlastasas
deinterés, pero en un marco ma-
croecondmico “muy estable que
hace que el pais se compare muy
bien conotrosparesdelaregién”,
segtindijoen entrevistacon EL
FINANCIERO, Robert Rennhack,
director adjunto del Departamento
del Hemisferio Occidental delEMI.
__ ¢Elmenor crecimiento es-
perado en el PIB de México en
2015 se debe ala caida enlos
precios del petrdleo?
__Esporvariosfactores. Unoes
queel crecimientoestimado para

Estados Unidoses masbajo queel
previsto anteriormente, de 3.6bajé
a3.1porcientoycomolasrelacio-
nes con México son bastante estre-
chasestoafectala proyeccion para
México. Segundo, laproduccién
de petréleo por parte de Pemex ha
idobajandomésréapidodeloque
pensamosy también el gobierno
ha anunciado un ajuste en el gasto
fiscal y esto tiene una tendencia
muy levemente hacia abajoenel
crecimiento.

__ ¢Lasreformas son unim-
pulso suficiente para despegar
el crecimiento de México?
___Uncomponenteimportante de
lareformafinancieraesquelibera
unpocolasoperacionesdelaban-
cade desarrollo, antes controladas
bastante fuerte; ahora tienen mas
libertad en extender créditoyeso
esun factor positivo. Hay otros
aspectos de estareforma, comoel
mejoraro fortalecerlasreglas que
permitan utilizar las garantias para
hacer maseficienteslos procesos
judicialesyson cosasquevana
operaren el muylargoplazo, nose
vensus efectostodavia. Enlaparte
energética, haymuchointerésen

laRonda Uno, perolaslicitaciones
vanaocurrirenjunioojulioyes
prematuro decir qué tan efecti-
vasseran, hastael momentolas
sefiales son de que seranbastante
exitosas. Enla parte de telecomu-
nicaciones, los precioshan bajado
muchoesteafioytambiénesun
factor positivo para el crecimiento.
___Ademas del recorte al gas-
to, ¢qué otro impacto podria
tener la caida en los precios
del petroleo?

__Losingresos del petréleo son
casiuntercio delosingresos del
Estadoasi quelabajaenel precio
del petrdleo tiene unimpactoim-
portante, alo que se sumalamenor
produccién dePemex. El gobierno
tomélasmedidas correctas para
ajustar el gasto yevitarunshock
permanente alosingresosdel
Estado. Enloscriterios para 2015

que el gobiernomandé al Congre-
soenseptiembre pasadoindicé
comometafiscal un déficitamplio
de 2.5 porcientodel PIBen 2018
yel procesode ajuste del gastoen
2015y2016 es paracumplir con
estameta.
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__¢Cudl es la perspectiva ge-
neral del[EM] sobre México?
___SeguimosviendoaMéxico
como un pais muy bien manejado,
conunaestabilidad macroeco-
némicaypensamos que Estados
Unidos vaa seguir creciendoenlos
proximos afios y eso es muy bueno
paraMéxico. Laapreciaciéndel dé-
lar afectéun poco el valor del peso
enrelaciénal délar perohahabido
unadepreciaciénreal del peso
mexicano de mas omenos 5 puntos
enlosultimos tres o cuatromeses
yesofavorecela economia para

compensar los precios del petréleo
tanbajos. Creo que las perspectivas
paraMeéxico son muybuenas, tiene
unmarco de politicas macroeco-
némicas muy estable yEstados
Unidos marchahaciaadelante.
___¢Como percibe el[FM] el
ambito social y de seguridad
en México?
__Esuntemamuyimportantey
el gobierno estatomandomedidas
paraintentar enfrentarlo. Temas
de seguridad creanun costopara
losnegocios ytiene un efecto sobre
el crecimiento, por eso el gobier-
no estd aplicandomedidas para
atacatlo.
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