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Débil inicio de ano obliga
recorte de SHCP al PIB

Se expande la economia 04% durante el primer trimestre: Inegi
Hacienda reduce intervalo de crecimiento de 2.2% a 3.2% para 2015

RUBEN MIGUELES, IVETTE zo, su menor cifra en cuatro afios y me-
SALDANA.Y TLALOC PUGA d'1os.(S Resgect(; al tx;mlegtzrg I;lr:wll)lo re-  «gn 2015, la economia
—carteraeluniversal.com.mx gistroundesplome de 10.2%. La bajase reportara su tercer afio
La economia mexicana registré su me- debi6 a la depreciacién del peso y el tiv
; ; - ; :_ menor dinamismo econémico. @ consecutivo de

nordinamismoen losltimoscincotri- SO €C - crecimiento bajo, a pesar
mestres al crecer, en términos deses- de tener en maréha la
tacionalizados, 04% entre eneroy mar- l ZoOM I oria de las 11 ref
zo de 2015, informo el Instituto Nacio- may ormfs
nal de Estadistica y Geografia (Inegi). 25 3 estructurales aprobadas

Entérminos anuales, el?roducto In- A0 ALFREDO COUTINO
temo Bruto (PIB) avanzd a una tasa expectativas Director para AL de Moody’s Analytics

anual de 2.5%. De acuerdo con el Inegi,
la debilidad econémica se derivé de la
contraccién de actividades mineras y “Si bien la actividad

petroleras, asi como por un menor di- @ industrial de EU sufrié

namismo en la industria manufactu- : una desaceleracién al
reraydela constr'ucc10n. : ) ﬂ] . arranque del afio por el
Otro dato negativo fue el relativo al clima adverso, ésta se
Indicador Global de la Actividad Eco- rolongar4 derivado de la
némica (IGAE), que durante marzose AVANCE DE LA ECONOMIA p »
contrajo 0.6% en términos desestacio- El crecimiento en términos anuales apredadén del délar
nalizados, lo que significé su mayor que reportd el Inegi. DANIELA RUIZ
caida desde abril de 2013. Analista de Monex

Luego de que la institucién presen-

tara el reporte oficial de la dindmica

econdmica, la Secretaria de Hacienda @ «

y Crédito Priblico recorté su prondstico Habra otro débil
de crecimiento al producto interno ; [D desemperio para el

bruto (PIB) de 2.2% a 3.2%, desde el an- segundo trimestre por
terior, de 32% a 4.2%. una contracciéon adicional
e e toeecuench ot b erechcon  ©11a extracci6n de

ito co, Fernando Aportela, dijo
queapesardel ajustealabajaenlapro- del peso y el menor dinamismo. ggtlraétle: y u{;;eil:liz ava,flce
yeccién muestra un dinamismo balan- —_— man ma
ceado tanto por parte del mercado in- N EDUARDO GONZALEZ

terno como de las exportaciones.

Por separado, el titular de la Secre- .
tariade Economia, Ildefonso Guajardo, Las autoridades plantean

afirmé queaunque2015serimejorque UN €scenario econémico
el afio pasado el crecimiento econémi- 1MAS consistente con lo
€O 1O es como se quisiera. que la mayor parte de los
El sector empresarial reconocié que, analisis plantea, es decir
aunque hay indicadoresque muestran  gqque la economia se esta
recuperacion en el consumo, se debe  desacelerando”
reactivar el mercado interno, delo con-
trario no se crecerd a mas de 3%. JOSE LUIS DE LA CRUZ
El PIB per cépita de México se ubic6  Director del IDIC
en 9 mil 652 délares entre eneroy mar-

Analista macroecondmico de Banamex
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Evolucién del escenario econémico
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Mientras las autoridades hacendarias aseguran que la economia crece a pesar de un complejo y volatil
entorno externo, el sector empresarial pidié fortalecer el mercado nacional. A los analistas privados
les preocupa que la debilidad se extienda hacia el segundo trimestre del ano.

Lento arrancue economico

042.

SHCP recorta intervalo de
PIB a 2.2%-3.2% para 2015

Petrdleo y rezago
en economia de EU,
factares de revision,
afirma Hacienda

RUBEN|MIGUELES TENORIO

—cartera@eluniversal.com.mx

La Secr¢taria de Hacienda y Crédito
Publico [ajust6 a la baja en un punto
porcentfial sus proyecciones de creci-
miento econdmico paraesteafioal pa-
sar de yn rango de 3.2%-4.2% a uno
nuevo de 2.2%-3.2%.

Larevision sedioluegode queel Ine-
gidioacpnocerel datodel PIBal primer
trimestre del afio.

En copferencia de prensa, el subse-
cretario de Hacienda, Fernando Apor-
tela, indico que hay un “entorno com-
plejo” de menor dinamismo econémi-
coen Estados Unidos y una caidade la
produccién petrolera en México, pero
sefiald que incluso asi el crecimiento
ha sido superior a las expectativas de
los analistas.

Un factor que sigui6 limitando el
crecimiento durante el primer tri-
mestre dlel afio fue la contraccién de
la prodticcion petrolera, que en los
primergs cuatro meses del afio regis-
trauna reducciénde 5.2% conrespec-
toalaproduccion estimadaen el pre-
supuestp de 2015.

“Tenemos un crecimiento econémi-
co que lleva, en términos desestacio-
nalizadgs, siete trimestres con unatasa
positival, comenté Aportela Rodri-

guez, quien agrego que este crecimien-
to se da en un entorno externo com-
plejo y volatil.

En este sentido, el subsecretario
destaco lo complejo que también
fue la evoluciéon econdémica de'los
Estados Unidos, el principal socio
comercial de México, en los prime-
ros tres meses del afio. Fue compli-
cado porque se registré un invierno
mas severo de 1o que se pronostica-
ba, como sucedi6 el afio pasado,
ademas del efecto de las huelgas en
los puertos de la costa oeste del ve-
cinopaisdel norte, asicomolaapre-
ciacién del délar contra otras mo-
nedas, que también tuvo unimpac-
to negativo sobre el crecimiento de
dicha nacién.

Esto implicé que la cifra de creci-
miento del PIB de los Estados Unidos
durante el primer trimestre del afio,
fuera de tan solo 0.2%, cifra muy in-
ferior al 2.8% estimado en septiembre
del afio pasado y menor al 1% previsto
antes de que se diera a conocer la cifra
preliminar.

Elfuncionario explicé que a pesar de
este dificil entorno, el crecimiento al-
canzado por el pais fue superior al ob-
servado en los primetros tres meses de
2014 y balanceado en sus fuentes tanto
externas como internas. En la parte ex-
terna, las exportaciones no petroleras
de México durante el primer trimestre

Contintia en siguiente hoja

del afio tuvieron un crecimiento de
6.2% anual.

En su exposicion, Aportela llamé la
atencién sobre el comportamiento de
la industria automottiz, cuyas expor-
taciones crecieron en marzo13.8%ata-
sa anual.

En los primeros cuatro meses del
afio la produccién de automoéviles cre-
ci6 10.7%, mientras que las ventas de
vehiculos en el mercado interno cre-
cieron 22.2% en el periodo de este pri-
mer trimestre.,

Advirtié que las ventas internas de
autos no son un dato aislado sobre el
mejor comportamiento del mercado
interno. La demanda interna muestra
un mayor dinamismo que esta asocia-
doafactores que sustentan el consumo
de manera ordenada.

Primero, latasa de desocupaciéndu-
ranteel primertrimestre fuede 4.2%de
lapoblacién econémicamente activa, y
se .compara favorablemente con un
4.8% durante el primer trimestre de
2014, mientras que el empleo formal
esta creciendo a tasas anuales de 4.5%,
indico el funcionario. '
Menos inflacién. Por otra parte, el
subsecretario de Hacienda Fernan-
do Aportela indic6 que hay un me-
nor nivel de inflacién que esta favo-
reciendo el poder adquisitivo de los
salarios. Por ejemplo, los salarios
contractuales durante los primeros
cuatro meses de este afio tuvieron
un incremento de 1.2% en términos
reales, lo que soporta una expansién
del consumo.

Otros factores que contribuyerbagina 3 8
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al fortalecimiento del mercado in-
terno fueron el crecimiento del cré-
dito a empresas y personas fisicas
con actividad empresarial tuvo un
crecimiento de 9% real en marzo, asi
como la recuperacién de las reme-
sas, que en marzo reportaron un cre-
cimiento de 7.6%. ®

NUMERALIA

NUEVAS PLAZAS FORMALES Fue |a
creacion de empleos durante los tres
primeros meses del afo, segun el

Instituto Mexicano del Seguro Social.

MILLONES DE DOLARES Ingresaron
por remesas a México durante el
primer trimestre de 2015, de acuerdo
con datos del Banco de México.

CRECIO EL COMERCIO Fue el dato
sobre el sector comercio en el primer
trimestre del ano, de acuerdo con el
Inegi.

EL DATO SOBRE MINERIA No avan-
z0 el sector de enero a marzo de
este afo, de acuerdo con datos
oficiales.

Registra actividad
menor dinamismo
de 5 trimestres

Afecta contraccion
en mineria, crudo,
construccion y en
las manufacturas

RUBEN MIGUELES TENORIO
Y TLALOC PUGA
—cartera@eluniversal.com.mx

La economia mexicana registré un
débil crecimiento en el primer tri-
mestre del afio, al avanzar 04% entre
enero y marzo de 2015, informo el
Instituto Nacional de Estadistica y
Geografia (Inegi).

En términos anuales, el Producto
Interno Bruto (PIB) reporté una ex-
pansién de 2.5%.

Ambas tasas fueron inferiores al
0.7% anual y 2.6% trimestral repor-
tados durante el dltimo cuarto del
afio pasado.

Elresultadosederivé del menor di-
‘namismo de la industria manufactu-
rera, de la construccion y de la acti-
vidad minera, segun el reporte del

instituto.

Por componentes, las actividades
primarias se incrementaron 3.0% y
las terciarias 0.5%, en tanto que las
actividades secundarias disminuye-
ron 0.2% frente al trimestre anterior,
su peor desemperio desde el segundo
trimestre de 2013.

Llama la atencion el estancamien-
todelaactividad mineraylacontrac-
cién de la industria de la construc-
cién de 0.3% respecto al dltimo tri-
mestre del afio pasado, actividad que
se venia recuperando del estanca-
miento registrado desde mediados
de 2012. .

Por su parte, la industria manufac-
turera reportd un crecimiento en el
trimestre de apenas 0.6%, contra el
1.1%alcanzadoenelultimo cuartodel
afio pasado. Por su parte, el sector co-
mercio registré una alza de 04% res-
pectoal trimestre inmediato antetrior,
tasa inferior al reportado al cierre de
2014 que fue de 1.5%.

Entre las actividades manufactu-
reras que registraron un menor dina-

Continda en siguiente hoja

mismo en el periodo sefialado, se en-
cuentran: la fabricacion de insumos
textiles y acabado de textiles; la pro-

duccion de prendas de vestir; la crea-
cién de productos derivados del pe-
tréleo y del carbon; la industria qui-
mica; y metalicas basicas.

En contrapunto, las actividades
manufactureras mas dindmicasen el
trimestre fueron: la industria auto-
motriz, la fabricacion de equipo de
computacién y comunicacion, asi
como la elaboracién de maquinariay
equipo, actividadestodas ellasmasli-
gadas al mercado exterior

Otras actividades que mostraron
un desempefio positivo durante los
primeros tres meses del afio fue el
sector agropecuario con una expan-
sion trimestral de 3.0%. Asimismo, el
sector servicios se mantuvo en ex-
pansion (048%), debido al creci-
miento del sector comercial y un me-
jor dinamismo del transporte, infor-
macion en medios masivos y servi-
cios linmobiliariod.
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Marzo negro. Por otra parte, el Inegi
informo que el Indicador Global de
Actividad Econémica (IGAE), consi-
derado un PIB mensual, report6 una
caida en marzo de -0.6% respecto a
febrero, luego de haber registrado ta-
sas positivas en los primeros dos me-

driaque reducirse oentodocasono
crecer o crecer muy poco. Esto im-
plica que en los tres siguientes tri-
mestres vaya haber un ajuste im-
portante en el gasto, v eso podria
llevar a que el crecimiento sea me-
nor incluso estimado”.

ses del afio. Lo anterior es de llamar MOODY’S ANALYTICS

la atencion, pues revela el virtual es-
tancamiento que registré la econo-

Estimulos,

mia mexicana durante el tercer mes inefectivos

del aiio.

Por grandes grupos de actividades,
las primarias cayeron 44% y las ter-
ciarias 0.2%; en tanto que las activi-
dades secundarias no presentaron
variacién en el tercer mes de este afio
respecto a febrero pasado.

Entérminosanuales, el IGAE se in-
cremento 2.2% para marzo de 2015
con relacién a igual mes de un afio
antes. Por grandes grupos de activi-
dades, lasterciarias avanzaron 2.7%y
las secundarias 14%; mientras que
las primarias no reportaron cambio
frente a igual mes del afio pasado.

Tomando en cuenta los resultados
generales de este indicador, la acti-
vidad productiva reportd un avance
moderado al cierre de del primer tri-
mestre de 2015, lapso en donde los
mejores desempeiios en consumo
privado y generacién de empleo se
contrarrestaron por menores expor-
taciones manufactureras, inversion
fija bruta y niveles de confianza. @

I EXPERTOS I

VECTOR CB

Retroceso del
IGAE preocupa

Rodolfo Navarrete, analista en jefe,
considerd queel retroceso del IGAE
enmarzo es un mal dato. “Nosotros
creemos que si bien la cifra del PIB
al primer trimestre sali6 ligeramen-
te por arriba de las expectativas, en
realidad el ultimo mes del primer
trimestre es preocuparnte y anticipa
la posibilidad de que el segundortri-
mestre vayamos a tener comporta-
miento un tanto mas débil.
“Estamos preocupados por lo
que pueda suceder en el segundo
semestre porque el gasto publicoen
el primer trimestre creci6 12% en
términos reales, se supone que ten-

Segun Alfredo Coutifio, director pa-
ra AL, a pesar de que la politica fis-
cal contimiasiendo flexible ylamo-
netaria expansiva, Ja economia no
ha logrado despegar por el simple
hecho de que los estimulos expan-
sivos resultan inefectivos para ali-
viar la debilidad estructural.

“En2015laeconomia reportara su
tercer afo consecutivo de creci-
miento bajo, a pesar de tener en
marchalamayoriadelas11 reformas
estructurales aprobadas. Apenas
han pasado cuatro meses del afio y
los estimados de crecimiento ya se
han recortado desde 3.7% oficial a
2.5% a la fecha. No se descarta que
en los proximos meses continuen a
labaja. La realidad demuestraqueel
beneficio no est ni en la euforia ge-
neradanienlacantidad dereformas
aprobadas, sino en la calidad de los
cambios estructurales”.

IDIC

Recuperacion
insuficiente

Parael director José Luis dela Cruz,
“lo que refleja la contraccién del
IGAE de marzo es una desacelera-
cién de laeconomia, es decir, que la
recuperacion del sector servicios y
el sector primario son insuficientes
para compensar el menor dinamis-
mo de laactividad industrial, porlo
queen el segundo trimestre del afio
es probable que el crecimiento eco-
noémico del pais sigh siendo débil.

“El recorte a las proyecciones de
Hacienda confirma lo que ya se es-
peraba. Pero me parece que las au-
toridades hacendarias plantean un
escenario econdémico mas consis-
tenteconlo que la mayor parte delos
andlisis plantean, es decir, que la
economia se estd desacelerando y
que no va a tener el vigor de creci-

Continda en siguiente hoja

miento quese requiere. Peroademas
sugiere que se habria sobreestimado
el efecto del gasto de gobierno”.

MONEX

Afectara la baja
demanda de EU

Daniela Ruiz, analista de Monex,
opino que “si bien la actividad in-
dustrial de Estados Unidos sufrié
una desaceleracion al arranque del
afio por el clima adverso, ésta se
prolongara derivado de la aprecia-
cion del délar, lo cual afectard ne-
gativamente la demanda de pro-
ductos hechos en México, particu-
larmente los manufacturados.

“La debilidad de la industria me-
xicana implicardA menor ingreso
disponible, afectando con ello las
actividades de servicios, pero con
rezago. La produccion petrolera na-
cional repuntar4 hasta que se vean
los efectos importantes de la refor-
ma energética, que podrian ser
opacados de continuar bajos los
precios del crudo.

“El mercado interno seguird
siendo el motor de laeconomia me-
xicana”, aseguro la experta.

BANAMEX

Prevé mejora
hacia medio ano

Eduardo Gonzalez, coordinador de
andlisis macroeconémico, anticipa
“otro débil desemperio delaecono-
mia mexicana para el segundo tti-
mestre, en parte por una contrac-
cién adicional en la extraccion de
petrdleo, asi como por un lento
avance de la demanda interna.
“La recuperacion llegara hasta la
segunda mitad del afio, de l]a mano
de una mejoria en la demanda tan-
to externa como interna.
“Actualmente no es muy claro
que se esté revirtiendo la desacele-
racion de la actividad manufactu-
rera de Estados Unidos, lo cual de
no materializarse representaria
uno de los principales riesgos a la
baja para la economia mexicana.
“Otros importantes riesgos son el
descenso en la produccion de cru-
do, asi como los altibajos del[sectod

a_CONSt o’
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Gasto publico
ayuda al avance

Carlos Serrano, economista en je-
fe para México, estimé que “un
mayor gasto publico ligado a las
elecciones, aunque . atemperado
para la segunda parte del afio por
elanuncio del recorte, contribuird
a que la economia mexicana
avance moderadamente en el se-
gundo trimestre.

“Eso se verd apoyado también
por una mejora de la economia
de Estados Unidos, impactando
la demanda de manufacturas
mexicanas.

“La debilidad del mercado inter-
no se ha materializado en un con-
sumo modestoy en bajos niveles de
inversién, influidos ambos por la
lenta recuperacion de la construc-
cion v el retraso en la instrumen-
tacion de lareformaenergéticaante
los bajos precios internacionales de
los energéticos”.

ARCHVO EL.UNNERSN_

~

Entre enero y marzo de este ano, la industria de la construccion reporté
una contraccion de 0.3% respecto al Gltimo trimestre de 2014.

Los claroscuros de la actividad productiva

Lo positivo
Fabricacién automotriz Empleo formal
(Miles de vehiculos) (Miles de nuevos trabajadores

asegurados en el IMSS)

775 v 799 i 849

| Il 1] 1Y) | |
2014 2015 2014 2015

Fuente: AMIA Fuente: IMSS
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Ingresos por turismo extranjero Flujos de IED
(Millones de délares) (Millones de dolares, cifras preliminares)
| 1l 1 v [ 1l
2014 2015 2014 2015
Fuente: Banxico Fuente: Secretaria de Economia
Lo negativo
Plataforma de produccién de crudo nacional ~ Sector manufacturero .
(Millones de barriles diarios) (Variacién % trimestral con datos ajustados
por estacionalidad)
| ] nm - v I | ] i v |
2014 2015 2014 2015
Fuente: Pemex Fuente: Inegi
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Actividad de la construccion Servicios financieros
(Variacion % trimestral con datos ajustados (Variacion % trimestral con datos ajustados
por estacionalidad) por estacionalidad)

|
2014

2014 1
01 |

Fuente: Inegi Fuente: Inegi

LUCIA GODINEZ. EL UNIVERSAL

El subserretario de Hacienda, Fernando Aportela, ¥ el titular de la Unidad de Planeacién Econdmica, Luis Madrazo,
durante [la conferencia en la gque dieron a conocer el recorte al prondstico de crecimiento de la economia.
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