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HAN INCREMENTADO SUS POSICIONES

WALL STREET VE
CON BUENQS 0JOS

MEXICANAS

A LOS inversionistas estadounidenses les
gustan empresas como Volaris, Grumd o GAP
por el repunte de sus ADR

Erick Gallardo

erick.gallardo@eleconomista.mx

LOS INVERSIONISTAS estadounidenses
ven con optimismo el desempefio de las fir-
mas mexicanas y estdn incrementando sus
posiciones en algunas emisoras.

Les gustan, por ejemplo, la aerolinea
de ultrabajo costo, Volaris; la procesado-
ra de harina de maiz, [Gruma|, y la opera-
dora de aeropuertos GAP, que en lo que
va del 2015 sus American Depositary Re-
ceipts (ADR), en la Bolsa de Nueva York
(NYSE), han repuntado, 37.4, 26.3y15.5%
respectivamente.

Los ADR de Volaris pasaron de 9.02 do-
lares por papel al final del 2014 a12.40 d6-
lares al cierre de la jornada del viernes,
impulsados por €l buen momento que atra-
viesa la aerolinea, derivado de la caida en
el precio de la turbosina, situacion que le
ha permitido abrir mds rutas y reducir sus
costos, comento Pablo Arizpe, analista en
Invex Casade Bolsa.

Segun cifras del NYSE, al cierre dela se-
sion del viernes, 45 inversionistas institu-
cionales tuvieron en su poder 2.3% de las
accionesde la firma, 20.2 millones de tftu-
los de los 878 millones disponibles, por un
monto aproximado de 249.7 millones de
dolares.

Deutsche Bank, Morgan Stanley y Bank
of New York Mellon figuran como las ma-
yores instituciones compradoras al tener en
supoder 41.2, 35.6 y 35.2 millones de do-
lares en acciones de la aerolinea mexicana,
respectivamente.

Por otra parte, la firma de analisis fi-
nanciero Zacks Investment Research esti-
mo que los papeles de 1a mexicana podrian
entregar ganancias por accion, al cierre
del afio, de 1.23 ddlares, mientras se man-
tiene la recomendacion de Compra por el
€onsenso.

Al cierre del primer trimestre del 2015,

Volaris aumento sus ingresos 35%, a 3,768
millones de pesos, y tuvo utilidades por 306
millones de pesos, gracias a un mayor trafi-
co de pasajeros.
En cifras acumuladas a mayo de este
afio, el trafico de pasajeros internacional
aumento 25%, mientras que en el ambi-
tonacional la cifra repunt6 15.5% de forma
interanual, debido a la apertura de nuevas
rutas, explico Arizpe.
EL REY DE LAS TORTILLAS

Segun el diario The Washington Times, €l
mercado de alimentos de origen latinoa-
mericano, cuya caracteristica es el uso del
maiz, podria llegar a vender en el afio 2017
hasta1l,000 millones de dolares en Estados
Unidos.

Bajo esta perspectiva, los inversionistas
en Estados Unidos ven en [Grumal un po-
tencial de crecimiento que, a decir de Brian
Flores, analista en Grupo Financiero Inte-
racciones, se suma ala capacidad de la fir-
ma de generar flujos, a subajonivel de apa-
lancamientoy alos atractivos margenes.

La emisora tiene en la Bolsa de Nue-
va York 108 millones de titulos en circula-
cion, de los cuales 1.03 millones estdn en
manos de fondos de inversién, con un va-

Contintia en siguiente hoja

lor aproximado de 55 millones de ddlares.
Destacan Renaissance Technologies, con
19.8 millones; Acadia Asset Managment,
con 7.2 millones, y Dimensional Fund, con
4.5 millones de dolares en titulos de 1a pro-
cesadora de maiz, segun cifras del NYSE.

De los ingresos totales de [Grumd], 59 %
proviene del mercado estadounidense, el
cual de manera constante estd incremen-
tado su consumo de tortilla, lo que le ha
permitido a la firma crear convenios con
restaurantes de comida rapida como Chi-
potle Mexican Grill, comento el analista de
Interacciones.

Alafecha, Barclays, UBS y Scotiabank
recomiendan comprar las acciones de la

firma. Mientris que el consenso espera que
las ganancias por accion otorguen hasta
2.85dolares aicierre del 2015.

EFECTO DOMIAG

Con un monte de 432 millones de ddlares
en acciones cel Grupo Aeroportuario del
Pacifico (GAF), la predileccion de los in-
versionistas instilucionales por la emiso
ra se hace manifiesta al mantener 13% de
los 48 millones de titulos disponibles en 1a
Bolsa neoyorquini, poco mds de 6.2 millo
nes de papeles.

De las 86 instituciones estadounidenses
que han adquirido las acciones representa
tivas de la empresa, sobresalen los fondos
de inversion Dimensional Fund, con 89.5
millones; Mordrian Investments, con 78.5
millones, y Cohen & Steers, con 35.1 millo
nes de dolares Pagina 2 6
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La demanda por los papeles de 1a aero
portuaria ha repuntado el precio de éstos en
lo que va del sfio, al pasar de 61.69 a 71.27
dolares por accdon al cierre de la jornada del
viernes, mostiaron datos de Reuters Eikon.

Il repunte en Jas preferencias de los in
versionistas por esta emisora se respalda
en el desempeio de las lineas aéreas que en
ella rienen operaciones, lo que significa que
el desempenio de éstas es preponderante en
los resultados del grupo aeroportuario, co-
ment6 Pablo Arizpe. La compailia, opera-
dora de 12 terminales aéreas en el pais, re
portd que el tratico total de pasajeros crecio
8.3% interanual en mayo, impulsado prin-

cipalmente por viajeros domésticos, cu
Yo transito aumento 9%, mientras que el
de los internacionales 1o hizo en 6.8% en

paiias mexicanas sin tener que adqui-
rirlas o venderlas en su Bolsa de origen.
Estos papeles replican los movimien-

el mismo periodlo. Ademds, informo que tos de las acciones de las emisoras en

el recientemente adquirido Aeropuerto de
Montego Bay, en Jamaica, tuvo un alza del
mismo concepto, de 3.6% por clento.

¢Quéesun ADR?

UN AMERICAN DEPOSITARY RE-
CEIPT (ADR) es un titulo de acciones
respaldado por un banco estadouni-
dense que permite a los inversionistas
de ese pais negociar acciones de com-

volarjs #

México con algunas variaciones en su
precio.

Las empresas que listan acciones en
el extranjero conocidos como ADR tien-
den a tener mas exposicion hacia los in-
versionistas de otros paises, lo que se
traduce en una mayor capitalizacion.

En la Bolsa de Nueva York estan 15
emisoras mexicanas, entre las que des-
tacan América Movil, Cemex,
Femsay Televisa. (Erick Gallardo)

Las titulos de

la aerolinea de
ultrabajo costo
Volaris enel
mercado de
Estados Unidos,
desprenden el
vuelo; gustan a
los inversionistas,
FOTO ARCHIVO EE;
NATALIA GAI
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Las empresas listadas en la Bolsa de Nueva York tienen ventajas por cotizar
en ese mercadn, principalmente por poder obtener créditos a un menor

costo que er el mercado local, ademas de contar con buena reputacion dentro
de los moercachs hursatiles intemacionales.
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ICA 'Y SANTANDER MEXICO

L.as peores emisoras
mexicanas en el NYSE

LOS INVERSIONISTAS temen que el alto nivel de deuda de la
constructora afecte su desempernio

Francisco Ramirez
francisco.ramirez@eleconomista.mx
ALGUNAS EMISORAS que cotizan en
la Bolsa Mexicana de Valores (BMV)
como ICA y Banco Santander México
también sufren los estragos de su ca-
samatriz en el extranjero, en este caso
en la Bolsa de Nueva York (NYSE), pues
los titulos que tienen en circulacion aht
también han registrado caidas enlo que
vade este afio.

De acuerdo con informacion del
NYSE, 8.30% de las acciones en cir-
culacion de la constructora de infraes-
tructura ICA cotiza en Nueva York (12
millones de acciones), el cual estin en
posesion de 45 inversionistas.

El inversionista institucional que
cuenta con mds acciones es Peconic
Partners, con 4 millones, seguido por
Dimensional Fund, con 2 millones, y
Macquarie Group, que cuentaconlmi-

ll6n de acciones.

UBS Group y Bank of America tam-
bi¢én se encuentran entre los inversio-
nistas poseedores de las acciones de la
constructora en Nueva York.

La preocupacion por los niveles de
deuda de ICA también ha afectado el
ADR en Estados Unidos, pues enlaBol -
sade Nueva York registranuna caida de
35.37%, aun precio de 3.18 dolares en
lo que vadel afio.

Elretroceso de los ADR de ICA en el
NYSE VA incluso sobrepasan la caida
en la BMV. En esta ultima reportan una

caida de 32.54%, a un precio de 12.15
Pesos por accion.

Hugo Mendoza, analista de Invex,
comento6 que la caida en las acciones se
debe a que la empresa sigue con el plan
de venta de activos, por lo cual planea
recaudar hasta 3,000 millones de pesos
que serdn usados para disminuir su alto
apalancamiento.

Agregd que el proyecto en Monterrey
serd foco de atencion, pues ciertas opi-
niones politicas podrian poner en ries-
go el contrato del acueducto que tiene
planeado comenzar este afio.

Explico que por elmomento no exis-
ten catalizadores que puedan generar
una recuperacion en el precio de sus
acciones.

TAMBIEN SANTANDER Y SIMEC

Delasacciones en circulacion del Grupo
Financiero Santander México, 32.48%
estd enmanos de inversionistas institu-
cionales en Nueva York, con un total de
215.81 millones de acciones, conun va-
lor de 1,927 millones de délares.

Grupo Carmignac Gestion es el
principal accionista institucional de la
firma en Nueva York, la cual cuenta con
un total de 43.57 millones de acciones.

Goldman Sachs, Credit Suisse, Mor -
gan Stanley, Bank Of America, UBS

Group y Deutsche Bank son algunos de
los accionistas institucionales que tienen
posesion de los titulos de Santander Mé-
xico en Estados Unidos.

Las acciones que se encuentran en la
Bolsa de Nueva York, que suman un total
de 215.814 millones estin en manos de 118
inversionistas institucionales.

El grupo financiero con sede en Espa-
fia registra una caida de 3.88%, aun pre-
cio de 6.48 euros por accion en lo que va
del afio, mientras que en México registra
una caida de 10.2%, a un precio de 27.7
PEesos.

Las cotizaciones en Estados Unidos li-
deran las caidas, donde sus ADR regis-
tran un descenso de 13.71%, a un precio
de 8.94 ddlares por accion.

LA MENOS PEOR

La caida de las acciones en Wall Street y
México de la productora de acero Simec
se debe a los malos resultados y 1a des-
ilusién porque su filial de industrias ICH
no entro al Indice de Precios y Cotizacio-
nes, explico Fernando Bolafios, analista
de Monex.

35.37%

el ADR de ICAenlo que va del
2015 enla Bolsa de Nueva York.

3.88%

las acciones de Santander en
el NYSE en este afio.
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