205.

& EL ECONOMISTA

Fecha

15.07.2015

Seccién

Termoémetro Econémico

Pagina

10

Preven crecimiento de OHL México por cobro de cuotas

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista. mx
EN UN entorno complicado, OHL
México podria presentar un cre-
cimiento de 14.7% en sus ingre-
sosy de 29% en su flujo operativo
(EBITDA) del segundo trimestre
del afio por concepto de cuotas,
adelantd Grupo Financiero Mo-
nex, en un analisis.

Roberto Solano, analista de Mo-
nex, preciso que las proyecciones

no contemplan resultados integra-
les, yaque la empresa se encuentra
en un proceso de auditoria, que en
términos generales podria resultar
enun balance positivo.
“Consideramos que la confe-
rencia, que se dard después de pre-
sentar los resultados del segundo
trimestre, serd la clave para tener

mayor informacion de los resulta-
dos de las auditorias ala empresa’y
estado actual de los métodos con-
tables de OHL México, particular -

mente el reconocimiento de losin-
gresos que no son flujos directos”,
cita el analisis.
REFINANCIA DEUDA
Entre los aspectos a considerar
estdn el refinanciamiento de su
deuda y los ingresos por la ven-
ta de 24.99% de la Concesionaria
Mexiquense (Conmex), los cuales
se verfan reflejados en un proba-
ble ajuste del EBITDA de la firma
constructora.
Asimismo, se esperan los re-

sultados de la evolucion de sus
proyectos actuales, como la

construccién de lafautopistd Ati-

zapan-Atlacomulco y el segundo

piso dela via Puebla-México.

El andlisis indica que hay ex-
pectativa sobre el avance en las
investigaciones de los audios que
involucran a funcionarios de la
empresa en “actos de corrup-
cion”, los cuales, sin haberse com-
probado su veracidad, han impli-

cado medidas internas por parte
de OHL México y podrian afectar
el desempefio de sus acciones.

A partir delultimo trimestre del
2014, OHL ha registrado un au-
mento de sus ingresos y EBITDA,
resultado de un crecimiento de
7.5% en el aforo vehicular y10.9%
en las cuotaslcarreterad.

Finalmente, Monex recomen-
do la venta de las acciones de OHL
México a un precio objetivo de 21
pesos para finales del 2015.
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