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Se nubla panorama
economico de 2016

DGLAR, INFLACION Y DEUDAS ALERTAN AL SECTOR
ECONOMICO. EL. DOLAR INTERBANCARIO CERRO EN 16.73 Y EN

VENTANILLA EN 17.07.

Coberturas ofrecen
blindaje limitado

RIESGOS.IATENDENCIA DELOS PRECIOSY LAMENOR PRODUCCION DE

CRUDOHACEN PREVER QUE LOSINGRESOS PETROLEROS SEGUIRANALABAJA

MARIOALAVEZ

Aun con la cobertura petrolera
contratada, losingresos petroleros
tendrdn un fuerte impacto el afio
proximo debido a la tendencia a

labaja de los precios y a que la pro-

duccién de Pemexno alcanzaré la
metaestablecida paraeste afio.
Tan sélopara 2015, los ingresos
petrolerosbajaron 38.3%durante
la primera mitad del afio respecto
aigual periodo de 2014 -al pasar
de 600 mil 889 millones de pesos
a 381 mil 879 millones-. Asi, de
acuerdocondatosdela Secretaria

de Hacienda, la proporcién de di-

cho monto respecto alos ingresos

totales paséde 30.4%a 18.6%.
Lacoberturapetréleopara2015

se compro para recibir un minimo

de 76.4 ddlares por barril, es de-

cir, aunque el precio internacional
del petrdleo se ubica en menos de
40 dolares, el gobierno mexicano
recibe 76.4 dolares avalados por

la cobertura, pero el precio pro-

medio en 2014 fue de 86 dolares
por barril, por lo que, debido alos

precios internacionales del petré-

leo, se recibieron menos ingresos
por este concepto, incluso con el
contratodela cobertura petrolera.

Ademas, la produccion de Petré-

leos Mexicanos fue menor que la

delafioanterior, puesentreeneroy
junio de este afio se extrajo un pro-
medio de 2.2 millones de barriles

diarios, mientras que el promedio

de 2014 se ubicé en 2.4 millones.

Desde abril pasado, el secreta-
rio de Hacienda, Luis Videgaray,
advertia que las coberturas para
2016 no serian suficientes. Esto, al
prever que la caida enlos petropre-
ciosserd duradera.

En aquella ocasién, dijo que
las coberturas son sélo una par-
te de los elementos de fortaleza
financiera especiales con los que
cuenta el pais, como las reservas
internacionales yla linea de crédi-
to flexible otorgada por el Fondo
Monetario Internacional (FMI),
para enfrentar la volatilidad inter-
nacional.

IMPACTO AFUTURO

Otro punto a considerar sobre el
impacto que tendra la cobertura
petrolera en los ingresos del afio
entrante es que los Precriterios
Econdmicos que la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) envi6 al Poder Legislativo
establecen que el precio promedio
del petrdleo se ubicara en 55 déla-

Continda en siguiente hoja

res porbarril el afilo entrante, mien-
tras que las coberturas apenas ga-
rantizan un precio de 49 délares.
Estorepresentaque existelapro-
babilidad de que el gobiernoreciba
seis ddlares menos por cada barril
depetréleoelafio entrante.

PARA ENTENDER

© éQuésonlas coberturas?
Son contratos que otorgan
underecho paravender el
petréleocaun preciofijoy
plazo acordados. Con esta
medida se busca proteger
los ingresos publicos de
unacaidaabruptaenlas
cotizaciones.

© iComo funciona?
Para 2016, el gobierno fede-
ral compré coberturas para
garantizar 49 dolares por
cada barril. Por ejemplo, si el
3deeneroel precioseubica
en45dolares, el seguro
aportarialos cuatro délares
restantes.

© iCuantovaacostar?
Este afo, el precio asciende a
mil, 090 millones de ddlares,
gue provendran del Fondo
Mexicano del Petrdleo
para la Estabilizaciony el
Desarrollo.
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Evolucion del seguro

La cobertura contratada para 2016 es la segunda mas cara desde 2012.

Barriles Costo/barril

Costo
{millones
de dolares)

Afo

Fuente: Con infoLmagiﬁn de la SHCP
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