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Banxico subiria las tasas de interés

en septiembre: JP Morgan
El incremento en los réditos podria ser paulatino

© El banco central
tiene que considerar
las condiciones de la
economia

© Es cada vez mas
lejana la posibilidad
del incremento en EU
el proximo mes

CLARA ZEPEDA
clzepeda@elfinanciero.com.mx

El Banco de México podria subir la
tasa de fondeo en septiembre, con
independencia de la decisién que
tome la ReservaFederal de Estados
Unidos (Fed), pronosticé el banco
de inversién JP Morgan.

“Nosotros creemos que el Panco
de México va asubiren septiembre
latasadereferencia, independien-
temente de lo que haga la Fed”,
asegurdé Gabriel Lozano, director
ejecutivo y economista en Jefe de
JP Morgan.

Consider6 que para el banco
central esimportante mandar una
sefial de vigilanciafantd las condi-
ciones financieras tan fragiles y
pntd la necesidad de actuar opor-
tunamente, no obstante acoté que
elBanxicd podria subir paulatina-
mente las tasas.

“De hecho creemos que (Banxi-
kd) mantendria un ritmo de subi-
dasmuy paulatino, reconociendo
también que las condiciones eco-
ndmicas no son las mejores y que
la inflacién permanece estable.

tiene que enfatizar que

subir la tasa de referencia no im-
plica unarestriccién de las condi-
ciones monetarias siconsideramos
la debilidad actual de lamoneda:

es simplemente el inicio de nor-
malizacién en la tasa de interés.
Creemos que va a subir
mas pronto que despuésysinolo
hace en septiembre, lo hard en oc-
tubre”, precisé Lozano.

El economista de JP Morgan
comento6 que sigue viendo como
viable una subida de las tasas de
fondos federales en EstadosUnidos
enseptiembre, aunque reconocié
que laprobabilidad ya es menora
50 por ciento.

“Vale la pena mencionar que la
Fedy el Banxicd tienen mandatos

distintos. Mientras que
tiene un mandato tnico de infla-
cion (que lo obligan a anclar las
expectativas de inflacién), la Fed
tiene un mandato dual de infla-
cién y empleo”.

Por su parte, Lino Marmolejo, ge-
rente de operacién de DerFin, Con-
sultoria Financiera, se pronuncié
porque el banco central haga mds
atractiva la inversién en México,
incrementando la tasa de fondeo
en un cuarto de punto, lo que re-
presenta un medio para suavizar
ladepreciaciéndel tipode cambio.

AYUDA BAJA INFLACION

El alza en las tasas puede ser un =
factor que auxilie al peso en un =

marco de baja inflacién, sefiala-
ron expertos.

“La autoridad puede jugar con
las tasas lo mds pronto posible,
pueslainquietud y volatilidad no
sevaadisipar tan rdpido”, descri-
bié Marmolejo.

Russ Koesterich, director ad-
ministrativo, Estratega Principal
de Inversiones Globales de Blac-
kRock, destaco que las expectati-
vas de inflacién estdn cayendo de
forma rapida, lo que incrementa

la ansiedad.

“Si la Reserva Federal aumen-
tara las tasas el proximo mes, esto
implicaria un pico abrupto en las
tasas de interés reales (la tasa de
interés menos lainflacién), unasi-
tuacioén escenario asociada, histo-
ricamente, con correcciones mas
drasticas para las acciones esta-
dounidenses”.

este escenario, Daniela
Ruiz, analista econémico de Mo-
nex, sostiene que al Banco de Mé-
xico le interesa mas su postura
relativa con EU que su posicién
respecto a la neutralidad, por lo
que no se adelantard a la Fed.

Lo anteriorBnid unlimitado efec-
to pass-through del tipo de cambio
alainflacién; laxitud global; hol-
gura y aplazamiento de alza de
tasas en EU.

La analista indicé que esperan
que la entidad estadounidense
suba las tasas hasta mediados de
2016 y de una manera mds pau-
sada.

“Pensamos que la Fed necesita-
ra mds tiempo para no debilitar el
crecimiento”, expresd.

Elimpacto. El alzaenlas tasas
conjugado conlabajaenel
preciodel crudoyretrasosen
inversiones en el sector energia
provocarén que laeconomia
nacional crezca 1.9 por ciento
en este afio, segtin Monex.
Laconsecuencia. Los recortesal
gastodel gobierno federal afec-
tardn los proyectos de infraes-
tructuraylos planes de algunas
empresasindustriales.
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Varias divisas de todos los continentes se han depreciado frente al délar.

» Variacidn del tipo de cambio spot frente al délar del primero de enero al 26 de agosto.
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