gdEIFinanciero

Seccién Pagina

Empresas 18

TELECOMUNICACIONES

Maxcom, una empresa sin brujula;
analistas perfilan su venta o fusion

Sus acciones cayeron a minimos historicos de 1 peso en la BMV
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REDACCION mercado muy rentable. Ademds, el ronmésdelamitaddeloqueinvir-
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Maxcomino encuentrael camino del
crecimiento ylosanalistas ven como
tnicodestinosuventaofusiénenel
corto o mediano plazo.

En lo que va del 2015, su accién
acumula una caida de 54 por cien-
to en la Bolsa Mexicana de Valores
(BMV).Este martes alcanzé un pre-
ciominimo histérico, al cerrarlajor-
nada conunabajade 3.6 por ciento
yunvalor de 1.07 pesos.

Para Fernando Bolafios, analista
de Monex, enlas condiciones actua-
lesdelsector, conlallegada de mas
competidores, podriallevarlemucho
tiempo generar valor, razén por la
que su accién ha sido castigada por
el publico inversionista.

Actualmente, su negocio de [td-
fija es el que le genera més
ingresos: mil 710 millones de pesos
repartidos en 187 mil clientes.

Sinembargo, elhecho de queesté
concentrado en un negocio que no
crece haalejado alosinversionistas
y alos posibles compradores.

De acuerdo con el[nstifuto Federal
[de Telecomunicacioned (IFT)), lafteld-
fijaseincrement6sélo 1.1 por
ciento alfinalizar el 2014. “Este cre-
cimientomarginal puede explicarse
en parte como un efecto sustitucién
detelecomunicaciones méviles por
fijas”, expuso el organismo.

Segtinlos especialistas, hace afios
que se pretende comprar aMaxcon,
peronohaterminado de convencer.
“Probablementelaestructuradelos
activos que pudieran adquirirnoson
muy atractivos, pues no ganan un

tema de la deuda (que ascendié6 a
mil 237 millones de pesos al cierre
de junio del 2015) la hacen poco
atractiva como para concretar una
adquisicién o simplemente nohan
llegadoaunacuerdoenel precio”,
dijo Bolafios.

Fernando Negrete, director de
Mediatelecom, apunté que siun ac-
tor del sector mete enla misma ca-
nastaaMaxcomy a[Axtel, entonces
sipodriatenerlasuficiente infraes-
tructura para poder ser atractiva.

“Laredfijaeslamdsatractiva para
internet de banda ancha y también
porque se puede vincular a la red
[mévil; esunaempresa que se puede
aprovechar paraméviles”, agrego.

Recientemente, anun-
cid una inversion de 339 millones
de pesos paralos siguientes meses.
Sinembargo,[AméricaMdvi] planea
destinar 6 mil millones de délares,
AT&T 3 mil millones de délares y
Movistar 3 mil 150 millones para
los préximos afios.

Otro punto en contraparalacom-
pafiiaes que el[FTle negé hace unas
semanas la prérroga de tres de sus
concesiones en 13 estados del pais
paraofrecer sus servicios de teleco-
municaciones por haberla solicita-
do fuera de los plazos requeridos.

DESFILAN CEOS E INVERSIONISTAS
Pese a que fue laprimera

empresade telecomunicacionesen
ofrecereltripleycuadruple playyel
pionero en usar elmodelo de Ope-
rador Mévil Virtual en México, no
halogradodespegar ysusactuales
duefios, Ventura Capital, ya perdie-

tieron en la compafiia en el 2013.

En el 2008 [Maxcom|alcanzé una

penetraciénde mercadode 1.9 por

ciento en fija y de 0.07
porcientoen con
ingresos estables, pero ensombre-
cido por[Telmey, el operador do-
minante. La mayor competencia
de esta y otras compafiias le hizo
perder clientes yla obligd a bajar
precios, lo cual se combiné con
el aumento de su deuda y la cri-
sis econémica del 2009, lo cualla
llevé al borde de la quiebra.

Fue hasta octubre del 2011
cuandolaempresafinalizé el pro-
ceso concursal mediante el cual
logré unarecapitalizaciénylare-
estructura de sus pasivos.

Ventura Capital, un fondocon-
formado por Enrique Castillo,
exdirector del banco IXE, y Juan

Molinar Horcasitas, le inyecté 45
millones de ddlares. Luego, ensep-
tiembre del 2013 adquirié el 44.69
por cientodelasacciones delaem-
presapor 60 millonesde délaresa
unprecio de 2.9 pesos por titulo.

Maxcomlha tenido cinco direc-
tores generales. Los mas recien-
tes son Salvador Alvarez, quien
fungié como su CEO de febrero
de 2011 a octubre de 2013, con
una interrupcioén de seis meses
en los que Sergio Sastaguy tomo
el cargo. Luego fue sustituido por
Enrique Ibarra, quien fue el direc-
tor generalhastael 15 de abril del
2015.E1CEOQactual es José Anto-
nio Gémez.

Con informaciéndeDarinka Rodriguez
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Numeros rojos
» Datos del segundo trimestre de cada afio
En 7 afios, Maxcom redujo sus
ingresos y EBITDA en 10.6 y 62 por
ciento, respectivamente.
2008 2015 Var.%
Ingresos [mdnl 670 599 -10.6
EBITDA 204 7 I3
Empleados 2427 1677 K
Acciones en
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Luego de casi 20 afios de historia comercial en México, al dia de hoy el futuro de Maxcom) es incierto.

1996 1997 1993 20 2004 2006
M A M @ @ @
La empresa se Obtiene Amaritel se Presta servicios  Obtiene derecho  Lanza el primer  Gana concesion
constituye bajo  concesion de 30 cambia el de telefonia de dar servicios servicio de para prestar
el nombre afos para nombre a local alambricaa  concesionados banda ancha servicios TV por
Amaritel instalar y operar Maxcom nivel nacional en todo el pals digital y cahle y radio
una red plblica triple-play
2007 2010 2013 2014 2015
-------- ediadosgs

Ventura Capital

(lrece servicio

Mejora finanzas
midvil mediante

La autorizan Ofrece el primer  Lanza su OPlen Busra ser
para prestar paguete de Méxicay ELL camprado por la adouiere 44.7% y refinancia su
serviciomavil a - cuadruple play Firma un espariola de Maxcom deuda red de Telcel
nivel nacional en México acuerdode OMY Telefdnica o la
con Pegaso francesa Vivendi
[Mowistar)
FUENTE: REPORTES TRIMESTRALES ¥ ANUALES DE MAXCOM ¥ BLOOMBERG
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