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Las 5 compaiiias ganadorasy las
5 perdedoras delaBMVenel 3T15

ANA VALLE

avalle@elfinanciero.com.mx

Pese a que el entorno de incerti-
dumbre y volatilidad provocé que
el principal indicador de la Bolsa
Mezxicanade Valores (BMV) perdie-
ra 5.4 por ciento durante el tercer
trimestre de 2015, hubo emisoras
que llegaron a ganar hasta un 37
por ciento.

Las 5 firmas integrantes del IPC
de la BMV mas ganadoras fueron:
Grupo Aeroportuario del Pacifico
(GAP), conun 37 por ciento; segui-
dode GrupoLala,con 22 por ciento;
Liverpool, con 21 por ciento; ade-
mésde y Grupo Carso, con
16 por ciento cada una.

“Lomadsimportante en el trimes-
tre fue lavolatilidad vista en el ve-
ranoy hacia septiembre por el tema
delaReservaFederal, Chinaycre-
cimiento global; sihubo una caida
en el IPC y si les sumas el tipo de
cambio, se tratd de un trimestre
muy negativo y sin duda, con mu-
chadisparidad entre emisoras como
enelrestodel afio”, dijo Ingrid Cas-
tillo, directora de analisis de GBM.

En el trimestre el peso se depre-
¢i6 7.9 por ciento frente al délar, al
pasar de 15.69 unidades al cierre
de junio, a 16.93 al finalizar sep-
tiembre.

Unade las grandes beneficias por
el délar caro este afio ha sido Gri-
[md que dirige Juan Gonzélez, dado
que el 73 de sus ingresos son en
ddlares y que ha venido reducien-

do su deuda en esa misma mone-
da. José Maria Flores, analista de
Ve por M4s, explicé que ademadsla
empresa ha trabajado en mejorar
surentabilidad, alo que se suman
losmenores precios del mafzcomo

un factor que ha ayudado a dismi-
nuir sus costos.

Esuncaso similar, eselde Grupo
Lala. “En Lalala estrategia de am-
pliacién demargeneslahatomado
muybienel mercadoyde formapo-
sitiva, lasmejoras enladistribucién
y produccién han dado resultados
en margenesy a partir de este afio
es cuando el mercado comenzé a
apreciar estasmejoras”, dijoFlores.

Carlos Hermosillo, analista de Ac-
tinver, explic que la revaluacion
de Liverpool est4 relacionada con
elbuen desempefio que hantenido
sus ventas, as{ como su estrategia
de tener marcas propiasy apertura
de nuevos almacenes.

En el caso de GAP, se ha favore-
cido del boom turistico por la de-
preciacién del peso y de un bajo
preciodelaturbosinaparaatender
mas viajeros en los aeropuertos que
administra, ademas de la suma de
unaeropuertoen CostaRica, expli-
céPablo Arizpe, analista de Invex.

FueradelamuestradelIPCdela
BMV, destacaron los rendimientos
de Axtel, VolarisyBachoco, 62, 35

y 21 por ciento, respectivamente.

LASAFECTADAS

En contraste con las ganadoras, las
5 emisoras que mds perdieron entre
las 35 delIPCdelaBMV fueron: ICA
conuna bajade 41 por ciento en el
precio de sus acciones; seguido de
Grupo Televisa, con 28 por ciento;
Cemex, con 18 por ciento; Elektra,
con 17 por cientoy América Mévil,
con 16 por ciento.

EnICAyCemex, Castillo explicé
quehayunarelacidndirectaconla
apreciacion del dolary suimpacto
sobre el costo de la deuda de am-
bas emisoras.

“Con América Mévil habiala ex-
pectativa de que vendiera activos
enMéxicoyrealizaralaescisiénde
Telesites, lo que estd pendienteyha
afectadoel preciodelaaccién”, dijo
Martin Lara, analista de Signum
Research. En el caso de Televisa,
Lara explic6 que también habia la
expectativade una posible coloca-
ci6n de capital de Univisién, loque
alnosucederllevé almercadoato-
mar utilidades.

Fuera
delamues-
tradelIPC
delaBMV,
destacaronlos
rendimientos
deAxtel, Vola-
risy Bachoco,
52, 35y2ipor
ciento, respec-
tivamente.
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VARIACION EN EL PRECID DE LA ACCION EN EL TERCER TRIMESTRE DEL 2015
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